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bestammelser i ett direktiv som inforlivats med nationell ratt ar tillampliga pa rent interna
situationer, genom att behandlingen av interna situationer har anpassats till behandlingen av de
situationer som behandlas i gemenskapsratten - Behdrighet att géra denna tolkning

(Artikel 234 EG)

2. Tillndrmning av lagstiftning - Gemensamt beskattningssystem fér fusion, fission, éverféring av
tillgdngar och utbyte av aktier eller andelar som beror bolag i olika medlemsstater - Direktiv
90/434 - Overforing av en verksamhetsgren - Begrepp - Transaktion som innebar att ett belopp
som det dverlatande bolaget har lanat kvarstar i detta bolag och att de forpliktelser som ar
hanforliga till lanet dverfors till det Overtagande bolaget - Omfattas inte - Det Overlatande bolaget
behaller ett litet antal aktier i ett utomstaende bolag - Saknar betydelse

(Radets direktiv 90/434, artikel 2 ¢ och 2 i)

3. Tillnarmning av lagstiftning - Gemensamt beskattningssystem for fusion, fission, dverféring av
tillgangar och utbyte av aktier eller andelar som beror bolag i olika medlemsstater - Direktiv
90/434 - Overforing av en verksamhetsgren - Oberoende verksamhet - Begrepp - Den nationella
domstolens beddmning

(Radets direktiv 90/434, artikel 2 i)



Sammanfattning

1. Domstolen ar enligt artikel 234 EG behorig att tolka bestammelserna i ett direktiv aven nar
dessa inte direkt reglerar den situation som ar i fraga i malet vid den nationella domstolen, men
den nationella lagstiftaren har, nar bestammelserna i direktivet inférlivades med nationell ratt,
beslutat att behandla rent interna situationer pd samma satt som situationer som omfattas av
direktivet och darfér anpassat bestammelser som reglerar rent interna situationer till
gemenskapsratten.

Nar i nationell lagstiftning I6sningen av problem i rent interna situationer anpassas till den l6sning
som har valts i gemenskapsratten - for att bland annat undvika att inhemska medborgare
diskrimineras, eller att det eventuellt uppstar snedvridningar av konkurrensen - foreligger namligen
ett klart gemenskapsrattsligt intresse av att de bestammelser eller begrepp som har hamtats fran
gemenskapsratten tolkas pa ett enhetligt satt, oberoende av under vilka omstandigheter de skall
tillampas, detta for att i framtiden undvika skilda tolkningar.

( se punkterna 17-19)

2. Artikel 2 c och 2 i i direktiv 90/434 om ett gemensamt beskattningssystem for fusion, fission,
overforing av tillgangar och utbyte av aktier eller andelar som beror bolag i olika medlemsstater
skall tolkas s4, att det inte foreligger nagon overféring av tillgangar i form av 6verféring av en
verksamhetsgren i den mening som avses i detta direktiv nar en transaktion innebar att ett
betydande belopp som det 6verlatande bolaget har lanat kvarstar i detta bolag och att de
forpliktelser som ar hanforliga till lanet dverfors till det dvertagande bolaget. For att en 6verforing
av tillgdngar skall omfattas kravs det namligen att de tillgangar och skulder som ar hanforliga till en
verksamhetsgren skall dverforas i sin helhet.

Det saknar i detta hanseende betydelse att det Gverlatande bolaget behaller en liten aktiepost i ett
utomstaende bolag, eftersom denna omstandighet inte ar av sadan art att den innebar att
overforing av en verksamhetsgren utan samband med denna aktiepost inte kan ha skett.

( se punkterna 24, 25, 28 och 29 samt punkt 1 i domslutet )

3. Fragan huruvida en éverforing av tillgangar avser en oberoende verksamhet i den mening som
avses i artikel 2 i i direktiv 90/434, det vill saga en enhet som kan fungera pa egen hand, skall i
forsta hand beddémas ur funktionell synvinkel - de 6verfoérda tillgangarna skall kunna fungera som
ett sjalvstandigt foretag, utan att det for den skull kravs ytterligare investeringar eller dverforingar -
och forst i andra hand ur ekonomisk synvinkel. Harvid skall det preciseras att det ankommer pa
den nationella domstolen att gbra denna bedomning med hansyn till de sarskilda
omstandigheterna i varje enskilt fall. Detta & narmare bestamt fallet nar en driftskredit som ar
nodvandig for det 6vertagande bolagets framtida behov av medel skall ges bolaget i fraga av ett
finansinstitut mot sakerhet i form av aktierna i detta bolag.

( se punkterna 35, 37 och 38 samt punkt 2 i domslutet )

Parter

| mal C-43/00,



angaende en begaran enligt artikel 234 EG, fran Vestre Landsret (Danmark), att domstolen skall
meddela ett forhandsavgtrande i det vid den nationella domstolen anhéangiga malet mellan

Andersen og Jensen ApS
och
Skatteministeriet,

angaende tolkningen av artikel 2 ¢ och 2 i i radets direktiv 90/434/EEG av den 23 juli 1990 om ett
gemensamt beskattningssystem for fusion, fission, éverforing av tillgangar och utbyte av aktier
eller andelar som beror bolag i olika medlemsstater (EGT L 225, s. 1; svensk specialutgava,
omrade 9, volym 2, s. 20),

meddelar
DOMSTOLEN
(femte avdelningen)

sammansatt av avdelningsordféranden P. Jann (referent) samt domarna S. von Bahr, A. La
Pergola, L. Sevon och C.W.A. Timmermans,

generaladvokat: A. Tizzano,

justitiesekreterare: bitrddande justitiesekreteraren H. von Holstein,
med beaktande av de skriftliga yttranden som har inkommit fran:

- Andersen og Jensen ApS, genom M. Serup, advokat,

- Skatteministeriet och Danmarks regering, genom J. Molde, i egenskap av ombud, bitréddd av K.
Lundgaard Hansen, advokat,

- Nederlandernas regering, genom M.A. Fierstra, i egenskap av ombud,

- Europeiska gemenskapernas kommission, genom H.P. Hartvig och H. Michard, bada i egenskap
av ombud,

med hansyn till férhandlingsrapporten,

efter att muntliga yttranden har avgivits vid forhandlingen den 27 juni 2001 av: Andersen og
Jensen ApS, Skatteministeriet och Danmarks regering samt kommissionen,

och efter att den 11 september 2001 ha hort generaladvokatens forslag till avgdrande,
foljande

Dom

Domskal

1 Vestre Landsret har, genom beslut av den 9 februari 2000 som inkom till domstolen den 14
februari samma ar, i enlighet med artikel 234 EG stallt fyra fragor om tolkningen av artikel 2 ¢ och
2 i i radets direktiv 90/434/EEG av den 23 juli 1990 om ett gemensamt beskattningssystem for



fusion, fission, 6verforing av tillgangar och utbyte av aktier eller andelar som beror bolag i olika
medlemsstater (EGT L 255, s. 1, svensk specialutgadva, omrade 9, volym 2, s. 20, nedan kallat
direktivet).

2 Fragorna har uppkommit i en tvist mellan bolaget Andersen og Jensen ApS och det danska
skatteministeriet angaende den skattemassiga behandlingen av en 6éverforing av tillgangar.

Tillampliga bestammelser i malet vid den nationella domstolen
De gemenskapsrattsliga bestammelserna

3 Genom direktivet infors ett gemensamt beskattningssystem for fusion, fission, éverforing av
tillgangar och utbyte av aktier eller andelar som beror bolag i olika medlemsstater. Enligt fjarde
skalet till direktivet skall det genom detta system undvikas att beskattning av nagon av dessa
transaktioner sker, samtidigt som det bor varnas om den stats ekonomiska intressen dar det
overlatande eller det 6vertagna bolaget ar hemmahorande.

4 | artikel 2 i direktivet stadgas foljande:

"l detta direktiv anvéands foljande beteckningar med de betydelser som har anges:

c) Overforing av tillgangar: en transaktion varigenom ett bolag utan att upplésas éverfor alla eller
en eller flera av sina verksamhetsgrenar till ett annat bolag i utbyte mot vardepapper som
representerar kapitalet i det bolag som tar emot de 6verforda tillgangarna,

i) verksamhetsgren: alla tillgangar och skulder i en del av ett bolag som fran organisatorisk
synpunkt utgor en oberoende verksamhet, det vill siga en enhet som kan fungera pa egen hand."

5 | artikel 4.1 i direktivet, som aven ar tillamplig pa 6verforing av tillgangar enligt artikel 9 i
direktivet, foreskrivs féljande:

"En fusion eller fission skall inte leda till beskattning av kapitalvinst beraknad som skillnaden
mellan det verkliga vardet av de tillgangar och skulder som har 6verforts och deras skattemassiga
varde.

Foéljande uttryck anvands i de betydelser som anges nedan:

- skattemassigt varde: det varde som skulle ha legat till grund for berakning av vinst eller férlust vid
beskattning av inkomst, vinst eller kapitalvinst i det dverlatande bolaget om dess tillgangar eller
skulder hade salts vid tidpunkten for fusionen eller fissionen men oberoende av denna,

- overforda tillgangar och skulder: tillgangar och skulder i ett 6verlatande bolag som till féljd av
fusionen eller fissionen knyts till ett permanent driftstélle i det dvertagande bolaget i det
overlatande bolagets medlemsstat och som bidrar till uppkomsten av de vinster eller férluster som
beaktas vid taxering."

De nationella bestammelserna

6 115 § c fusionsskatteloven (den danska lagen om beskattning av fusioner, Lovbekendtggrelse
1996-11-05, nr 954) stadgas foljande:

"1. Vid 6verforing av tillgangar skall de berorda bolagen beskattas enligt reglerna i 15 § d, nar
saval det 6verlatande bolaget som det dvertagande bolaget omfattas av begreppet bolag i en



medlemsstat i den mening som avses i artikel 3 i direktiv 90/434/EEG. En forutsattning for detta ar
dock att Ligningsradet ger sitt tillstand. Ligningsradet kan faststalla sarskilda villkor for tillstand.

2. Med overforing av tillgangar forstas en transaktion varigenom ett bolag utan att upplésas overfor
hela sin verksamhet eller en eller flera grenar av denna till ett annat bolag mot ersattning i form av
aktier eller andelar i det 6vertagande bolaget. Med en verksamhetsgren forstas alla tillgadngar och
skulder i en del av ett bolag, som frdn organisatorisk synpunkt utgoér en oberoende verksamhet,
det vill sdga en enhet som kan fungera pa egen hand."

7 | forarbetena till fusionsskatteloven (Folketingstidende 1991/92, tillagg A, spalterna 495 och 514)
anges bland annat foljande:

"Lagforslaget syftar till att genomféra de &ndringar av den danska skattelagstiftningen som ar
nddvandiga for att folja fusionsdirektivet.

Lagforslaget syftar ocksa till att uppstélla regler, som 6verensstammer med bestammelserna i
fusionsdirektivet, om fission, 6verforing av tillgangar och utbyte av aktier mellan bolag som alla har
sitt sate i Danmark.

Begreppet 6verféring av tillgangar definieras i 15 § ¢ andra stycket pa samma satt som i artikel 2 ¢
i fusionsdirektivet. Begreppet verksamhetsgren ges samma definition som i artikel 2 i i
fusionsdirektivet."

Tvisten i malet vid den nationella domstolen och tolkningsfragorna

8 Av beslutet om hanskjutande framgar att sokanden i malet vid den nationella domstolen fran
bdrjan var ett enligt dansk rétt bildat aktiebolag vid namn Randers Sport A/S, som bedrev grossist-
och detaljistverksamhet avseende idrottsutrustning. | syfte att genomfdra ett generationsskifte
bildade delagarna i sokanden i malet vid den nationella domstolen &r 1996 ett nytt bolag, Randers
Sport Nyt A/S, till vilket foretagets verksamhet skulle dverforas. Det framgar av handlingarna i
malet att Randers Sport A/S aktiekapital uppgick till 300 000 DKK och Randers Sport Nyt A/S till
500 000 DKK. Da dessa aktieagare 6nskade att det foreliggande egna kapitalet vasentligen skulle
bevaras fran de kostnader som skulle komma att belasta den framtida verksamheten och kvarsta i
det bolag som ar sokande i malet vid den nationella domstolen tog det namnda bolaget ett l1an
uppgaende till 10 000 000 DKK. Det lanade beloppet skulle kvarsta i bolaget, medan den
motsvarande ekonomiska forpliktelsen skulle 6verforas till Randers Sport Nyt A/S. Det beslutades
aven att Randers Sport Nyt A/S behov av medel skulle tillgodoses genom en driftskredit hos ett
finansinstitut vilket sdsom sakerhet begarde att fa samtliga aktier i det sistnamnda bolaget i pant.
Dessutom var avsikten att sokanden i malet vid den nationella domstolen skulle behalla ett litet
antal aktier i ett utomstaende bolag, som vid denna tidpunkt befann sig i likvidation.

9 Det bolag som ar s6kande i malet vid den nationella domstolen anstkte genom skrivelse av den
6 juni 1996 hos Ligningsradet, den hogsta danska myndigheten pa ett antal skatterattsliga
omraden, om tillstdnd att vid den planerade 6verféringen av tillgangar utnyttja majligheten till
undantagande fran skatteplikt enligt 15 § ¢ och 15 § d i fusionsskatteloven.

10 Ligningsradet svarade genom skrivelse av den 20 november 1996 att det begérda tillstandet
endast kunde beviljas under forutsattning att tva villkor samtidigt var uppfyllda:

- Lanebeloppet pa 10 000 000 DKK och den motsvarande skulden skulle antingen i sin helhet
kvarsta i det Overlatande bolaget eller ocksa i sin helhet 6verforas till det 6vertagande bolaget.

- Varken det 6verlatande bolaget, huvudaktieagarna, som &r fysiska personer, eller utomstaende
skulle stélla sékerhet i form av borgen, pant, garanti eller liknande till forman for det évertagande



bolaget.

11 Den 15 mars 1997 vackte sokanden i malet vid den nationella domstolen talan vid Vestre
Landsret mot Skatteministeriet och yrkade att det skulle provas huruvida de villkor som
Ligningsradet hade uppstallt var lagliga.

12 Vestre Landsret anser att malets utgdng beror pa hur gemenskapsrattsliga regler tolkas, aven
om tvisten i malet vid den namnda domstolen ingar i ett rent nationellt sammanhang. | detta
hanseende har domstolen i frdga hanvisat till forarbetena till och ordalydelsen i de tillampliga
bestammelserna i fusionsskatteloven, av vilka det enligt den namnda domstolens mening framgar
att den danske lagstiftarens vilja var att dessa bestammelser skall tillampas pa ett enhetligt satt pa
inhemska transaktioner och pa transaktioner som beror flera medlemsstater. Med stéd av domen
av den 17 juli 1997 i mal C-28/95, Leur-Bloem (REG 1997, s. 1-4161) anser domstolen i fraga att
EG-domstolen vid saddant férhallande &r behorig att meddela forhandsavgérande.

13 Vestre Landsret har darfor beslutat att vilandeforklara malet och stalla féljande tolkningsfragor
till domstolen:

1. Skall bestammelserna i direktiv 90/434/EEG (fusionsdirektivet) forstas sa, att det strider mot
bestammelserna i detta direktiv, sarskilt mot artikel 2 ¢ och 2 i, att myndigheterna i en medlemsstat
vagrar att anse att en atgard omfattas av direktivets bestammelser om 6verforing av tillgangar, nar
transaktionen i fraga innebar att det dverlatande bolagets samtliga tillgangar och skulder éverfors
till ett annat bolag (det 6vertagande bolaget) med undantag av dels en mindre aktiepost, dels de
medel som erhallits genom ett av det 6verlatande bolaget upptaget 1an?

2. Har det nagon betydelse for svaret pa fraga 1 huruvida det 6verlatande bolaget upptog lanet i
fraga i syfte att minska nettovardet av de tillgadngar och skulder som 6verfors till det 6vertagande
bolaget, eftersom lanebeloppet skall stanna kvar i det dverlatande bolaget, medan den
motsvarande skulden skall éverféras till det 6vertagande bolaget?

3. Har det nagon betydelse for svaret pa fraga 1 och/eller fraga 2 huruvida lanet i fraga upptogs i
syfte att skapa mojlighet for tidigare medarbetare i foretaget att, som ett led i ett generationsskifte i
foretaget, finansiera forvarv av aktieposter i det 6vertagande bolaget?

4. Skall bestammelserna i fusionsdirektivet, sarskilt artikel 2 i i direktivet, forstas sa, att det strider
mot dessa bestammelser att det uppstalls som villkor for att anse att en atgard omfattas av
direktivets bestammelser om 6verforing av tillgangar att varken det 6verlatande bolaget, de fysiska
personer som ar huvudaktieagare eller tredje man i 6vrigt staller sakerhet till forman for det
Overtagande bolaget om det dvertagande bolagets framtida behov av medel skall finansieras
genom en driftskredit fran ett finansinstitut som har begart pant i aktierna i det 6vertagande
bolaget?

Domstolens behérighet

14 Den danska och den nederlandska regeringen samt kommissionen anser att domstolen, i
enlighet med de principer som faststéllts i den ovanndmnda domen Leur-Bloem, skall forklara sig
vara behorig att besvara tolkningsfragorna. Aven om den situation som ligger till grund fér malet
vid den nationella domstolen inte direkt omfattas av direktivet har den danske lagstiftaren, sasom
framgar av forarbetena, beslutat att behandla rent interna situationer och situationer som omfattas
av direktivet pA samma satt och i detta syfte anpassat bestammelser som reglerar rent interna
situationer till gemenskapsratten.



15 Domstolen erinrar i detta hdnseende inledningsvis om att den i enlighet med artikel 234 EG ar
behorig att meddela forhandsavgorande angaende tolkningen av fordraget liksom av de rattsakter
som gemenskapens institutioner antar.

16 Det ar emellertid ostridigt att malet vid den nationella domstolen avser en nationell
bestammelse som tillampas i ett rent nationellt sammanhang.

17 Den hanskjutande domstolen har dock angivit att den danske lagstiftaren, nar bestammelserna
i direktivet inforlivades med nationell ratt, hade beslutat att behandla rent interna situationer pa
samma sétt som situationer som omfattas av direktivet och darfor anpassat bestammelser som
reglerar rent interna situationer till gemenskapsratten. Den hanskjutande domstolen har tillagt att
begreppen overforing av tillgangar och verksamhetsgren, i deras gemenskapsrattsliga
sammanhang, maste tolkas for att det vid domstolen i fraga anhangiga malet skall kunna avgoras,
att dessa begrepp forekommer i direktivet, att de har atergivits i den nationella lag genom vilken
direktivet har inforlivats och att tillampningen av begreppen har utbkats till att &ven galla rent
interna situationer.

18 Enligt domstolens rattspraxis foreligger det, nar, sasom i férevarande mal vid den nationella
domstolen, i nationell lagstiftning I6sningen av problem i rent interna situationer anpassas till den
I6sning som har valts i gemenskapsratten - for att bland annat undvika att inhemska medborgare
diskrimineras, eller att det eventuellt uppstar snedvridningar av konkurrensen - ett klart
gemenskapsrattsligt intresse av att de bestammelser eller begrepp som har hamtats fran
gemenskapsratten tolkas pa ett enhetligt satt, oberoende av under vilka omstandigheter de skall
tillampas, detta for att i framtiden undvika skilda tolkningar (se domen i det ovannamnda malet
Leur-Bloem, punkt 32).

19 Av ovanstaende foljer att domstolen ar behorig att tolka bestammelserna i direktivet a&ven om
dessa inte direkt reglerar den situation som ar i fraga i malet vid den nationella domstolen. Vestre
Landsrets fragor skall sdledes besvaras.

Den forsta, den andra och den tredje fragan

20 Den hanskjutande domstolen har stéllt den forsta, den andra och den tredje fragan, som bor
behandlas gemensamt, for att fa klarhet i huruvida artikel 2 ¢ och 2 i i direktivet skall tolkas sa, att
det foreligger overforing av tillgangar i den mening som avses i direktivet nar for det forsta en
transaktion innebar att ett belopp som det 6verlatande bolaget har lanat kvarstar i detta bolag och
att de forpliktelser som ar hanforliga till Ianet dverfors till det Gvertagande bolaget, och for det
andra det 6verlatande bolaget behaller en liten aktiepost i ett utomstaende bolag.

21 Enligt sékanden i malet vid den nationella domstolen skall fragorna besvaras jakande. Hansyn
bor framfor allt tas till den oberoende karaktaren av verksamheten, vilken bestar i de tillgangar och
skulder som har overforts, snarare an till dessa tillgangars och skulders exakta beskaffenhet.

22 Den danska och den nederlandska regeringen samt kommissionen har tvartom havdat att de
relevanta bestammelserna i direktivet skall tolkas s4, att ett upplanat belopp och den motsvarande
ekonomiska forpliktelsen inte kan skiljas at. Det foljer av ordalydelsen i artikel 2 c och 2 i i
direktivet att det ar forbjudet att skilja dessa tillgangar och skulder at pa ett godtyckligt sétt. | dessa
bestammelser namns dels Gverforing av alla tillgangar och skulder som ar hanforliga till en
verksamhetsgren, dels vederlag i form av vardepapper som representerar kapitalet.



23 Den danska regeringen har dessutom hanvisat till punkt 36 i domen i det ovannamnda malet
Leur-Bloem, i vilken domstolen har faststallt att bestammelserna i direktivet ar tillampliga pa alla
transaktioner avseende overforingar av tillgangar "oavsett om avsikten ar finansiell, ekonomisk
eller rent skattemassig."

24 | detta hanseende foljer det av ordalydelsen i artikel 2 ¢ och 2 i i direktivet samt av artikel 4.1 i
detta att en 6verforing av tillgangar for att den skall kunna omfattas av direktivet maste avse alla
tillgangar och skulder som ar hanforliga till en verksamhetsgren. Enligt artikel 2 i i direktivet kan
endast en enhet som kan fungera pa egen hand utgtra en sadan verksamhetsgren.

25 Sasom generaladvokaten har papekat i punkt 22 i sitt forslag till avgérande har
gemenskapslagstiftaren saledes gjort bedémningen att de tillgangar och skulder som ar hanforliga
till en verksamhetsgren maste overforas i sin helhet. Om ett belopp som det 6verlatande bolaget
har lanat kvarstar i detta bolag och de forpliktelser som foljer av lanet dverfors till det Gvertagande
bolaget skiljs dessa tillgangar och skulder emellertid at.

26 Det bor dessutom tillaggas att det 6verlatande och det 6vertagande bolaget i malet vid den
nationella domstolen skulle ha uppnatt samma resultat om det sistnamnda bolaget hade Overtagit
lanet och darefter forvarvat det éverlatande bolagets tillgangar for ett vederlag bestaende av dels
sina egna aktier, dels det lanade kapitalet. En sadan 6verforing, som delvis skulle ske mot kontant
betalning, skulle emellertid inte utgéra en 6verforing av tillgangar i den mening som avses i
direktivet.

27 Av ovanstaende foljer att kraven i artikel 2 ¢ och artikel 2 i i direktivet inte ar uppfyllda vad galler
den lanetransaktion som &r i frdga i malet vid den nationella domstolen.

28 Vad galler den omstandigheten att det dverlatande bolaget har behallit en liten aktiepost i ett
utomstaende bolag konstaterar domstolen endast att detta forhallande, sdsom generaladvokaten
har papekat i punkt 27 i sitt forslag till avgorande, innebar att det ar uteslutet att all verksamhet i
det dverlatande bolaget har 6verforts, men inte att det &r uteslutet att en verksamhetsgren utan
samband med denna aktiepost har 6verforts.

29 Den forsta, den andra och den tredje fragan skall sdledes besvaras pa sa satt att artikel 2 ¢ och
2 i i direktivet skall tolkas s4, att det inte foreligger nagon overforing av tillgangar i den mening som
avses i direktivet nar en transaktion innebar att ett betydande belopp som det 6verlatande bolaget
har lanat kvarstar i detta bolag och att de forpliktelser som &r hanforliga till lanet 6verfors till det
overtagande bolaget. Det saknar i detta hanseende betydelse att det dverlatande bolaget behaller
en liten aktiepost i ett utomstaende bolag.

Den fjarde fragan

30 Den hanskjutande domstolen har stéllt fragan for att fa klarhet i huruvida artikel 2 i i direktivet
skall tolkas sa att en oberoende verksamhet, det vill sdga en enhet som kan fungera pa egen
hand, aven kan féreligga néar det 6vertagande bolagets framtida behov av medel skall tillgodoses
genom en driftskredit fran ett finansinstitut, vilket bland annat kraver att aktieagarna i det
Overtagande bolaget staller sdkerhet i form av aktier i detta bolag.

31 Sokanden i malet vid den nationella domstolen och kommissionen har gjort gallande att det
med hansyn till artikel 2 i i direktivet inte kan anses att en transaktion inte kan inga i direktivets
tillampningsomrade néar aktiedgarna i det dvertagande bolaget staller sina aktier i det namnda
bolaget som sakerhet for en kredit till detta.

32 Sokanden i malet vid den nationella domstolen har havdat att villkoret avseende den
oberoende karaktaren av den verksamhet som 6verféringen avser endast innebér att det



overtagande bolaget skall ha eget kapital och lanemojligheter som innebar att bolaget kan
overleva. Enligt sokanden i malet vid den nationella domstolen skall skattemyndigheten gora en
helhetsbeddmning i varje enskilt fall.

33 Aven den danska och den nederlandska regeringen anser att fragan huruvida ett bolag kan
fungera pa egen hand skall bedomas utifran de sarskilda omstandigheterna i den aktuella
situationen. | malet vid den nationella domstolen synes det 6vertagande bolaget, med hansyn till
en betydande skuld och pantsattningen av samtliga aktier i bolaget i fraga, inte kunna fungera
oberoende, pa egen hand.

34 Domstolen erinrar i detta hanseende om att begreppet verksamhetsgren i artikel 2 i i direktivet
definieras som "alla tillgangar och skulder i en del av ett bolag som fran organisatorisk synpunkt
utgor en oberoende verksamhet".

35 Av ovanstaende féljer att fragan huruvida verksamheten ar oberoende i forsta hand skall
bedomas ur funktionell synvinkel - de éverforda tillgangarna skall kunna fungera som ett
sjalvstandigt foretag, utan att det for den skull kravs ytterligare investeringar eller 6verforingar -
och forst i andra hand ur ekonomisk synvinkel. Det forhallandet att ett 6vertagande bolag utnyttjar
en bankgaranti pa villkor som &r normala pad marknaden innebar inte i sig att det ar uteslutet att
den verksamhet som har dverforts ar av oberoende karaktar, detta &ven nar sakerhet for krediten
stalls av aktieagare i det 6vertagande bolaget, som staller sina aktier i detta bolag som sakerhet
for den beviljade krediten.

36 Svaret kan dock bli ett annat om det 6vertagande bolagets ekonomiska situation i sin helhet ar
sadan att det maste konstateras att det med storsta sannolikhet inte kan Gverleva pa egen hand.

Detta kan exempelvis vara fallet nar det évertagande bolagets intakter framstar som otillrackliga i
forhallande till rantor och amorteringar pa de skulder som bolaget har 6vertagit.

37 Det ankommer dock pa den nationella domstolen att med hansyn till de sarskilda
omstandigheterna i varje enskilt fall bedéma huruvida en verksamhet ar oberoende.

38 Den fjarde fragan skall sdledes besvaras sd, att det ankommer pa den nationella domstolen att
beddma huruvida en éverforing av tillgangar avser en oberoende verksamhet i den mening som
avses i artikel 2 i i direktivet, det vill sdga en enhet som kan fungera pa egen hand, nar det
overtagande bolagets framtida behov av medel skall tillgodoses genom en driftskredit fran ett
finansinstitut, vilket bland annat kraver att aktieagarna i det Overtagande bolaget staller sdkerhet i
form av aktierna i detta bolag.

Beslut om rattegangskostnader

Rattegangskostnader

39 De kostnader som har fororsakats den danska och den nederlandska regeringen samt
kommissionen, vilka har inkommit med yttranden till domstolen, ar inte ersattningsgilla. Eftersom
forfarandet i forhallande till parterna i malet vid den nationella domstolen utgér ett led i
beredningen av samma mal, ankommer det pa den nationella domstolen att besluta om
rattegangskostnaderna.

Domslut



Pa dessa grunder beslutar
DOMSTOLEN
(femte avdelningen)

- angaende de frdgor som genom beslut av den 9 februari 2000 har stallts av Vestre Landsret -
féljande dom:

1) Artikel 2 c och 2 i i radets direktiv 90/434/EEG av den 23 juli 1990 om ett gemensamt
beskattningssystem for fusion, fission, dverforing av tillgangar och utbyte av aktier eller andelar
som beror bolag i olika medlemsstater skall tolkas sa, att det inte foreligger nagon éverforing av
tillgangar i den mening som avses i detta direktiv nar en transaktion innebar att ett betydande
belopp som det 6verlatande bolaget har lanat kvarstar i detta bolag och att de forpliktelser som &r
hanforliga till lanet 6verfors till det 6vertagande bolaget. Det saknar i detta hanseende betydelse
att det dverlatande bolaget behaller en liten aktiepost i ett utomstaende bolag.

2) Det ankommer pa den nationella domstolen att bedéma huruvida en 6verforing av tillgangar
avser en oberoende verksamhet i den mening som avses i artikel 2 i i direktiv 90/434, det vill sdga
en enhet som kan fungera pa egen hand, nar det 6vertagande bolagets framtida behov av medel
skall tillgodoses genom en driftskredit fran ett finansinstitut, vilket bland annat kraver att
aktiedgarna i det 6vertagande bolaget staller sakerhet i form av aktierna i detta bolag.



