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Arrét de la Cour
V?c C-415/02

Komise Evropskych spole?enstvi
V.
Belgické kralovstvi

.NespIn?ni povinnosti stitem — Nep?imé dan? — Sm?rnice 69/335/EHS — Kapitalové vklady —
Da? z burzovnich operaci — Da? z p?edani cennych papir? na doru?itele”

Shrnuti rozsudku

Da?ova ustanoveni — Harmonizace pravnich p?edpis? — Nep?imé dan? z kapitalovych vklad? —
Vnitrostatni pravni p?edpisy zda?ujici apisy novych cennych papir? a fyzické p?edani novych
cennych papir? na doru?itele — Nep?ipustnost

(Sm?rnice Rady 69/335, ?lanek 11)

Povinnosti, které pro n?j vyplyvaji ze ?lanku 11 sm?rnice 69/335 o nep?imych danich z
kapitalovych vklad?, ve zn?ni sm?rnice 85/303, ktery krom? jiného stanovi, Ze ?lenské staty
neuloZi Zadnou da? na vytvo?eni, vydani, p?ijeti akcii na burzu nebo uvedeni do ob?hu akcii,
podil? na spole?nosti nebo jinych obdobnych cennych papir?, nesplni ?lensky stat, ktery

— ulozi ,da? z burzovnich operaci® na v tomto ?lenském stat? uskute?n?né upisy novych akcii
vytvo?enych p?i zaloZeni spole?nosti nebo investi?niho fondu, anebo v navaznosti na zvyseni
kapitalu nebo p?i emisi dluhopis?, a

— uloZi ,da? z p?edani cennych papir? na doru?itele” na fyzické p?edani cennych papir? na
doru?itele, tykajici se vnitrostatnich nebo zahrani?nich ve?ejnych fond?, pokud jde o nové cenné
papiry vytvo?ené p?i zaloZeni spole?nosti nebo investi?niho fondu, anebo v navaznosti na
zvySeni kapitalu nebo p?i emisi dluhopis?.

A?koli je totiz pravda, Ze dané ustanoveni vyslovn? nezmi?uje prvni nabyti nebo prvni p?edani
uvedenych cennych papir?, nic to nem?ni na tom, Ze povolit zdan?ni nebo zpoplatn?ni prvniho
nabyti nov? vydaného cenného papiru nebo fyzického p?edani cenného papiru na doru?itele, ke
kterému doSlo v ramci jeho vydani, by ve skute?nosti znamenalo zdanit samotné vydani tohoto
cenného papiru, jelikozZ tyto operace jsou nedilnou sou?asti celkové operace vzhledem ke
kapitalovému vkladu.

(viz body 32, 46—-47, 53 a vyrok)

ROZSUDEK SOUDNIHO DVORA (druhého senétu)
15. ?ervence 2004(1)



NespIn?ni povinnosti statem — Nep?imé dan? — Sm?rnice 69/335/EHS — Kapitalové vklady — Da?
Z burzovnich operaci — Da? z p?edani cennych papir? na doru?itele

Ve v?ci C-415/02,
Komise Evropskych spole?enstvi, zastoupena R. Lyalem a C. Giolitem, jako zmocn?nci, s
adresou pro u?ely doru?ovani v Lucemburku,

Zalobkyn?,

proti

Belgickému kralovstvi, zastoupenému A. Snoecx, jako zmocn?nkyni, ve spolupraci s B. van de
Walle de Ghelcke, avocat,
Zalovanému,

jejimz p?edm?tem je ur?eni, Ze Belgické kralovstvi tim, Ze:

— ulozilo da? z burzovnich operaci na v Belgii uskute?n?né upisy novych akcii vytvo?enych p?i
zaloZeni spole?nosti nebo investi?niho fondu, anebo v navaznosti na zvySeni kapitalu nebo p?i
emisi dluhopis?, a tim, Ze

— uloZilo da? z p?edani cennych papir? na doru?itele na fyzické p?edani cennych papir? na
doru?itele, tykajici se belgickych nebo zahrani?nich ve?ejnych fond?, pokud jde o nové cenné
papiry vytvo?ené p?i zalozeni spole?nosti nebo investi?niho fondu, anebo v ndvaznosti na
zvySeni kapitalu nebo p?i emisi dluhopis?,

nesplnilo povinnosti, které pro n?j vyplyvaji z ?lanku 11 sm?rnice Rady 69/335/EHS ze dne 17.
?ervence 1969, o nep?imych danich z kapitalovych vklad? (U?. v?st. L 249, s. 25), ve zn?ni
sm?rnice Rady 85/303/EHS ze dne 10. ?ervna 1985 (U?. v?st. L 156, s. 23),

SOUDNI DV?R (druhy senat),,

ve sloZzeni C. W. A. Timmermans, p?edseda senatu, C. Gulmann a R. Schintgen (zpravodaj), F.
Macken a N. Colneric, soudci,

generalni advokat: A. Tizzano,

vedouci soudni kancela?e: M.-F. Contet, vrchni rada,

po vyslechnuti stanoviska generalniho advokata na jednani konaném dne 15. ledna 2004,

vydava tento

Rozsudek

1 Navrhem na zahajeni ?izeni doSlym Kancela?i Soudniho dvora dne 19. listopadu 2002, podala
Komise Evropskych spole?enstvi Zalobu na zaklad? ?lanku 226 ES sm??ujici k ur?eni, ze
Belgické kralovstvi tim, ze

—uloZilo da? z burzovnich operaci na v Belgii uskute?n?né apisy novych akcii vytvo?enych p?i
zaloZeni spole?nosti nebo investi?niho fondu, anebo v ndvaznosti na zvySeni kapitalu nebo p?i
emisi dluhopis?, a tim, ze

—uloZilo da? z p?edani cennych papir? na doru?itele na fyzické p?edani cennych papir? na



doru?itele, tykajici se belgickych nebo zahrani?nich ve?ejnych fond?, pokud jde o nové cenné
papiry vytvo?ené p?i zaloZeni spole?nosti nebo investi?niho fondu, anebo v navaznosti na
zvySeni kapitalu nebo p?i emisi dluhopis?,

—nesplnilo povinnosti, které pro n?j vyplyvaji z ?lanku 11 sm?rnice Rady 69/335/EHS ze dne 17.
?ervence 1969, o nep?imych danich z kapitalovych vklad? (U?. v?st. L 249, s. 25), ve zn?ni
sm?rnice Rady 85/303/EHS ze dne 10. ?ervna 1985 (U?. v?st. L 156, s. 23, dale jen ,sm?rnice
69/335%).

Pravni ramec

Pravni uprava Spole?enstvi

2 ?lanek 11 sm?rnice 69/335 stanovi:

» 2lenské staty neuloZi Zadnou da? v jakékoli form? na

a)vytvo?eni, vydani, p?ijeti akcii na burzu nebo uvedeni do ob?hu akcii, podil? na
spole?nosti nebo jinych obdobnych cennych papir? anebo osv?d?eni nahrazujicich tyto
cenné papiry, jakoz i obchodovani s nimi, bez ohledu na osobu emitenta;

b)p?j?ky, v?etn? arok?, uskute?n?né formou vydéani dluhopis? nebo jinych
obchodovatelnych cennych papir?, bez ohledu na osobu emitenta, a na formality s tim
spojené, jakoZ i na vytvo?eni, vydani, p?ijeti na burzu nebo do ob?hu t?chto dluhopis?
nebo obchodovatelnych cennych papir? anebo obchodovani s nimi.”

3 ?lanek 12 odst. 1 sm?rnice 69/335 stanovi:

“Odchyln? od ?lank? 10 a 11 mohou ?lenské staty ukladat

a)dan? z p?evod? cennych papir?, pausalni ?i nikoli;

[...]."

4 Od?vodn?ni navrhu sm?rnice Komise ze dne 14. prosince 1964 [COM(64) 526 kone?né],
ktery vedl k p?ijeti sm?rnice 69/335, zni nasledovn?:

»Mezi dan?mi [nep?imymi postihujicimi pohyby kapitalu] je mozno rozliSovat jednak dan? z
kapitalovych vklad? ajednak dan? z obchod? s cennymi papiry. Tento navrh sm?rnice se
vztahuje na nep?imé dan? z kapitalovych vklad?, p?i?emz tato kategorie dani zahrnuje da?
z kapitalu spole?nosti, kolkovné z vnitrostatnich cennych papir?, kolkovné p?i uvedeni
cennych papir? zahrani?niho p?vodu na vnitrostatni trh nebo p?i jejich vydani na
vnitrostatnim trhu, jakoZ i jiné nep?imé dan?, majici obdobny charakter. Pokud jde o
nep?imé dan? z obchod? s cennymi papiry, jako jsou dan? z burzovnich operaci, budou
nasledn? p?edm?tem jiného navrhu sm?rnice. Tento navrh se jich tedy nedotyka.” (
neoficialni p?eklad)

5 Podle ?l. 2 odst. 1 navrhu sm?rnice Rady o nep?imych danich z obchod? s cennymi
papiry, p?edlozeného Komisi dne 2. dubna 1976 (U?. v?st. C 133, s. 1, dale jen ,navrh
sm?rnice z roku 1976"), je zdanitelnym obchodem , GUplatny p?evod nebo nabyti cennych
papir?, pokud je uzav?en ve ?lenském stat? nebo ve t?eti zemi osobou s bydlist?m v
?lenském stat?. Kazdy p?evod nebo nabyti cennych papir? je samostatnym zdanitelnym
obchodem.” (neoficialni p?eklad)

6 ?lanek 4 odst. 1 ndvrhu sm?rnice z roku 1976 stanovi:

» 7lenské staty p?ijmou nezbytna opat?eni za U?elem osvobozeni nasledujicich transakci
od dan?:

a)vydani cennych papir? a prvni nabyti cennych papir? v ramci tohoto vydani,

[...].“ (neoficialni p?eklad)

7 V paté ?asti p?ilohy sm?rnice z roku 1976 je up?esn?no, Ze ,ve smyslu této sm?rnice se
rozumi vydanim cennych papir? p?evod cennych papir? emitentem, v?etn? p?evodu, ktery
je vysledkem kapitalizace rezerv.” (neoficialni p?eklad)

Vnitrostatni pravni Gprava

8 Belgicka ustanoveni, ktera jsou relevantni v projedndvaném p?ipad?, jsou obsazenav
belgickém zékoniku o danich podobnych kolkovnému (dale jen ,,ZDPK") a vychazeji ze
zakona ze dne 14. dubna 1965, kterym se m?ni zakonik o registra?nich, hypoté?nich a
rejst?ikovych poplatcich, zakonik o kolkovném a zadkonik o danich podobnych kolkovnému (
Moniteur belge ze dne 24. dubna 1965, s. 4430).



9 ?lanek 120 ZDPK stanovi:

»,Dani z burzovnich operaci podléhaji nasledujici operace uzav?ené nebo provedené v
Belgii, pokud se tykaji belgickych nebo zahrani?nich ve?ejnych fond?:

1°kazdy prodej, nakup a obecn?ji kazdy uplatny p?evod nebo nabyti;

2°%kazdy p?evod na upisovatele, u?in?ny v d?sledku vydani nebo nabidky formou ve?ejné
vyzvy nebo ve?ejnym prodejem.”

10 Na zaklad? ?l. 120 bodu 2°a ?l. 121 odst. 1 ZDPK podléha dani z burzovnich operaci
p?evod akcii a dluhopis? na upisovatele. Sazba dan? se pohybuje mezi 0,07 % a 1 %.

11 ?lanek 126-1 bod 1° ZDPK osvobozuje od dan? z burzovnich operaci operace, do kterych
neni zapojen Zadny profesiondalni zprost?edkovatel nebo je neuzavira, a? uz na ?et jedné
ze stran, nebo na sv?j vlastni (7?et.

12 ?lanek 159 prvni a druhy pododstavec ZDPK zni takto:

,Dani z p?edani cennych papir? na doru?itele podléh& kazdé p?edani cennych papir? na
doru?itele, pokud se tyka belgickych nebo zahrani?nich ve?ejnych fond?.

P?edanim se rozumi kazdé fyzické p?edani cenného papiru, ke kterému doslo v navaznosti
na:

1°Upis;

2°Uplatné nabyti;

3° p?em?nu cennych papir? najmeéno na cenné papiry na doru?itele;

4°stazeni cennych papir? uloZzenych do uschovy u av?roveé instituce, burzovni spole?nosti,
spole?nosti pro spravu majetku nebo u Caisse interprofessionnelle de dépots et de
virements de titres (Mezioborova komise pro uschovu a p?evod cennych papir?).”

13 ?lanek 163 bod 1° ZDPK stanovi, Zze od dan? z p?edani cennych papir? na doru?itele
jsou osvobozena p?edani cennych papir? u?in?nav navaznosti na aplatné nabyti, do
kterého neni zapojen nebo ho na U?et jedné ze stran neuzavira zadny profesionalni
zprost?edkovatel.

14 ?lanek 120 body 1° a 2°, jakoz i ?lanek 159 ZDPK, které vymezuji oblast p?sobnosti dan?
z burzovnich operaci a dan? z p?edani cennych papir? na doru?itele, ne?ini rozdil mezi
prvnim vydanim cennych papir? a pozd?jSimi obchody se stavajicimi cennymi papiry.

Postup p?ed zahajenim soudniho ?izeni

15 Domnivajic se, Ze da? z burzovnich operaci a da? z p?edani cennych papir? na
doru?itele jsou v rozporu s ?lankem 11 sm?rnice 69/335, zaslala Komise Belgickému
kralovstvi dne 10. kv?tna 1999 upominaci dopis, v n?mz ho vyzvala, aby ve |h?t? dvou
m?sic? p?edloZilo své p?ipominky.

16 Dopisem ze dne 2. srpna 1999 sd?lila belgicka vlada Komisi svoje stanovisko, Ze
dot?ené dan? spadaji do oblasti p?sobnosti ?I. 12 odst. 1 pism. a) sm?rnice 69/335.

17 Komise se s touto odpov?di nespokojila a zaslala dne 26. ledna 2000 Belgickému
kralovstvi od?vodn?né stanovisko, v n?mz Belgické kralovstvi vyzvala, aby p?ijalo
opat?eni nezbytna k dosazeni souladu s timto od?vodn?nym stanoviskem ve |h?t? dvou
m?sic? od jeho doru?eni.

18 Dopisem ze dne 29. b?ezna 2000 oznamila belgicka vlada Komisi, Zze na svém néazoru
trva, a pozadala o svolani sch?zky se zastupci Komise. Tato sch?zka se konala dne 14.
prosince 2000, a jelikoZ nevedla k nalezeni ?eSeni, Komise se rozhodla podat tuto Zalobu.

K Zalob?

19 Komise tvrdi, Ze uloZzenim dan? z burzovnich operaci a dan? z p?edani cennych papir?
na doru?itele na nové cenné papiry porusSilo Belgické kralovstvi ?lanek 11 sm?rnice 69/335,
ktery zakazuje ?lenskym stat?m ukladat dan? v jakékoli form? na vydani cennych papir?.

K vytce tykajici se dan? z burzovnich operaci

Tvrzeni ?astnik? ?izeni

20 Podle Komise je da? z burzovnich operaci v rozporu s ?lankem 11 sm?rnice 69/335,
jelikoz je uloZzena na upis novych cennych papir? vytvo?enych p?i zaloZeni spole?nosti
nebo investi?niho fondu, anebo v ndvaznosti na zvySeni kapitadlu nebo p?i emisi dluhopis?.



21 Komise ma zato, Ze v rozporu s tim, co tvrdi belgicka vlada, se na p?edm?tnou da?
nevztahuje vyjimka stanovenav ?l. 12 odst. 1 pism. a) sm?rnice 69/335, ktery je jako
vyjimku z pravidla zakazu zdan?ni nutno vykladat restriktivh? a nepouZije se na cenné
papiry nov? vytvo?ené. Toto ustanoveni zajisté umoz?uje ?lenskym stat?m ukladat dan? z
p?evodu cennych papir?, ale vyraz ,p?evod” p?edpoklada, Ze dot?ené cenné papiry pat?ily
jinému maijiteli p?ed provedenim p?evodu. Tento vyklad je potvrzen jednak od?vodn?nim
navrhu sm?rnice ze dne 14. prosince 1964 a jednak judikaturou Soudniho dvora (viz
rozsudky ze dne 2. inora 1988, Dansk Sparinvest, 36/86, Recueil, s. 409, a ze dne 25. kv?tna
1989, Maxi Di, 15/88, Recueil, s. 1391), z nichZ vyplyva, Ze ?lensky stat neni opravn?n ulozit
kapitdlovym spole?nostem, pokud jde o operace vymezené ?lankem 11 sm?rnice 69/335,
jinou da? a poplatky, nez uvadi ?lanek 12 této sm?rnice.

22 Co sety?e pojmu ,vydani cennych papir?“, Komise uplat?uje, Ze tento pojem nem?ze
byt vykladan jako zahrnujici prvni p?evod t?chto cennych papir?, protoze takovy vyklad by
zbavil smyslu zdkaz stanoveny v ?lanku 11 sm?rnice 69/335. Vydani cennych papir?
nem?ze byt odd?leno od jejich nabyti upisovateli a zakaz zdan?ni vydani se uplatni,
analogicky podle rozhodnuti Soudniho dvora v rozsudku ze dne 27. ?ijna 1998, FECSA a
ACESA (C-31/97 a C-32/97, Recueil. s. 1-6491, body 18 a 19), na celkovou operaci, ktera
zahrnuje nabyti cennych papir? upisovatelem.

23 Komise zpochyb?uje vyklad ?I. 4 odst. 1 navrhu sm?rnice z roku 1976, provedeny
belgickymi t?ady. Ve skute?nosti na rozdil od toho, co uplat?uje belgicka vlada, pokud
toto ustanoveni stanovi zakaz zdan?ni vydani cennych papir? ajejich prvniho nabyti,
nem?ze byt takovy zakaz vykladan jako znak toho, Ze tyto operace jsou rozdilné, nebo Ze se
?lanek 11 sm?rnice 69/335 tyka pouze vydani. Naopak, zopakovani zakazu obsazeného v
tomto ustanoveni v jiném navrhu sm?rnice bylo od?vodn?no snahou o jasné vyjad?eni.
Zminka , prvni nabyti cennych papir? v rdmci vydani“ tak tedy pouze up?es?uje obsah
zakazu stanoveného v uvedeném ?lanku 11.

24 Co se ty?e moznosti ulozit da? z burzovnich operaci, Komise uplat?uje, Ze okolnost, Ze
n?které operace této dani nepodléhaji, nem?ze od?vodnit poruSeni ?lanku 11 sm?rnice
69/335. Dodéava, Ze v rozporu s tim, co tvrdi belgicka vlada, se p?edm?t dan? z burzovnich
operaci neomezuje na uskute?n?ni obchodu s cennymi papiry provedenim burzovniho
p?ikazu. V kazdém p?ipad? p?i posouzeni slu?itelnosti této dan? s vySe uvedenym
ustanovenim nelze brat v ivahu ani u?ast profesionélniho zprost?edkovatele na operacich,
kterych se tato da? tyk4a, ani totoZznost dluznika této dan?.

25 Belgicka vlada mé zato, Ze ?I. 11 odst. 1 pism. a) sm?rnice 69/335 nebrani zdan?ni
prvniho p?evodu cennych papir?, ktery nasleduje po jejich vydani.

26 Podle této vlady pouziti vyrazu ,obchodovani v ?lanku 11 sm?rnice 69/335 nutn?
znamena, Ze musi existovat ?ada pozd?jSich p?evod?. Zakaz veSkerého zdan?ni t?chto
operaci by m?l obrovsky dosah, ktery by nicmén? m?I byt omezen vyjimkou obsazenou v
?l. 12 odst. 1 pism. a) dané sm?rnice, ktera povoluje zdan?ni p?evod? cennych papir?.

27 Belgicka vlada tvrdi, ze vyklad pojmu ,vydani* zastavany Komisi a tvrzeni, Ze p?evod
p?edpoklada existenci p?edchoziho majitele, nemohou byt p?ijaty. Pojem ,vydani cennych
papir?“ nezahrnuje prvni nabyti cennych papir? jejich upisovatelem, ale omezuje se na
?innost spole?nosti, ktera je emitentem.

28 Z navrhu sm?rnice z roku 1976 vyplyva, Ze ,vydani cennych papir?* je nutno chapat
jako zahrnujici jejich prvni p?evod a nezahrnujici jejich prvni nabyti. JelikoZ tento néavrh
nebyl nikdy p?ijat, je ?lenskym stat?m dovoleno zdanit prvni nabyti cennych papir?. Krom
toho zrozsudku ze dne 17. prosince 1998, Codan (C-236/97, Recueil, s. I-8679) vyplyva, Ze
pojem ,p?evod” obsaZzeny v ?l. 12 odst. 1 pism. a) sm?rnice 69/335 musi byt vykladan
Siroce a Zze vSechny p?evody cennych papir?, v?etn? p?evod? provedenych na burze,
museji podléhat stejnému rezimu a vztahuje se na n? vyjimka stanovena uvedenym
ustanovenim.

29 Belgicka vlada uplat?uje, Ze ?l. 4 odst. 1 navrhu sm?rnice z roku 1976 zajisté odporuje
obecnému zdkazu ?lanku 11 sm?rnice 69/335, ale Ze z rozliSeni mezi vydanim cennych
papir? ajejich nabytim v ?l. 4 odst. 1 navrhu sm?rnice z roku 1976 vyplyv4, Ze pouze



vydani nesmi byt zdan?no. Druha operace, na kterou se vztahuje ?I. 12 odst.1 pism. a) téze
sm?rnice, tomuto zakazu nepodléha.

30 Vtomto ohledu belgicka vlada dodava, Ze z vySe uvedenych rozsudk? Dansk Sparinvest
a Maxi Di vyplyva, Ze zakaz zdan?ni, obsazeny v ?lanku 11 sm?rnice 69/335, se dotyka
pouze kapitalovych spole?nosti, tedy emitent?, a Ze uloZzeni dan? investor?m nebo prvnim
nabyvatel?m neni v rozporu s timto ustanovenim. Jelikoz je tedy da? z burzovnich operaci
uloZena pouze investor?m, osvobozuji od ni belgické pravni p?edpisy vydani cennych
papir? jakozto celkovou operaci.

Zav?ry Soudniho dvora

31 Za u?elem rozhodnuti o této prvni vytce Komise je t?eba p?ipomenout, Zze ?l. 11 pism.
a) sm?rnice 69/335 zakazuje uloZit da? jakékoli formy na vytvo?eni, vydani, p?ijeti akcii na
burzu nebo uvedeni do ob?hu akcii, podil? na spole?nosti nebo jinych obdobnych cennych
papir? anebo osv?d?eni nahrazujicich tyto cenné papiry, jakoZ i obchodovani s nimi, bez
ohledu na osobu emitenta.

32 Je-li pravda, jak tvrdi belgicka vlada, Ze dané ustanoveni vyslovn? nezmi?uje prvni
nabyti akcii, podil? spole?nosti nebo jinych obdobnych cennych papir?, z?stava pravdou,
jak také uvedl generalni advokéat v bod? 14 svého stanoviska, Ze povolit zdan?ni prvniho
nabyti nov? vydaného cenného papiru by ve skute?nosti znamenalo zdanit samotné vydani
tohoto cenného papiru, jelikoz je nedilnou sou?asti celkové operace vzhledem ke
kapitalovéemu vkladu. Ve skute?nosti nesta?i vydani cennych papir? samo o sob?, ale ma
smysl az od okamziku, kdy tyto cenné papiry naleznou své nabyvatele.

33 Zd?vodu uzite?ného G?inku ?l. 11 pism. a) sm?rnice 69/335 musi ,vydani“ ve smyslu
tohoto ustanoveni zahrnovat prvni nabyti cennych papir?, které se uskute??uje v ramci
jejich vydani.

34 Toto zjist?ni neni zpochybn?no tvrzenimi, kterych se dovolava Belgické kralovstvi.

35 Zaprveé co se ty?e tvrzeni, Ze jelikoz ?1. 11 pism. a) sm?rnice 69/335 se vyslovn?
nedotykd prvniho nabyti cennych papir? v navaznosti na jejich vydani, nevztahuje se na
tuto operaci zakaz stanoveny timto ustanovenim, je t?eba uvést, Ze jednak zahrnuti prvniho
nabyti cennych papir? ,do ramce vydani“ ve ?l. 4 odst. 1 pism. a) navrhu sm?rnice z roku
1976 nazna?uje, Ze prvni nabyti cennych papir? je nedilnou sou?asti obecn?jSi operace,
kterou p?edstavuje vydani cennych papir?, a je od ni neodlu?itelné. Jednak okolnost, ze
Komise, v?doma si p?ipadné existence rozdil? ve vykladu nebo pouziti uvedeného ?I. 11
pism. a), cht?la zajistit jednotné pouZziti sm?rnic tykajicich se stejnych operaci poskytnutim
p?esn?jSi definice ,vydani cennych papir?“, nem?Ze mit vliv na zjist?ni, Ze z
hospodé?ského hlediska musi byt prvni nabyti cennych papir? v rdmci jejich vydéani
povaZzovano za sou?ast tohoto vydani.

36 Zadruhé co se ty?e tvrzeni, Ze da? z burzovnich operaci nespada do oblasti p?sobnosti
sm?rnice 69/335, protoze jejimi poplatniky nejsou kapitalové spole?nosti, jichz se tyka
sm?rnice, ale investo?i, sta?i konstatovat, Ze zadkaz jinych dani nez je da? z kapitalu
spole?nosti, jakoz i poplatky a dan? uvedené v ?lanku 12, se vztahuje pouze na kapitalove
operace vyslovn? vyjmenovaneé, aniz by bylo zapot?ebi, pro jejich vymezeni, up?esnit
osobu dluznika dan?.

37 Zat?eti co se ty?e tvrzeni, Ze da? z burzovnich operaci je dani z p?evodu cennych
papir? ve smyslu ?l. 12 odst. 1 pism. a) sm?rnice 69/335, na kterou se tedy musi vztahovat
vyjimka stanovena timto ustanovenim, je t?eba uvést, Ze tuto vyjimku je, jako kazdou
vyjimku, nutno vykladat restriktivn? a jejim d?sledkem nem?ze byt, aby zasada, od které se
odchyluje, byla zbavena veSkerého uzite?ného G?inku.

38 Vykladat vyraz ,p?evod” obsazeny v ?l. 12 odst. 1 pism. a) sm?rnice 69/335 tak, jak to
navrhuje belgicka vlada, by znamenalo zbavit ?1. 11 pism. a) této sm?rnice uzite?ného
0?inku, takZe operace vydani, ktera nesmi podle tohoto ustanoveni podléhat ZzdAdnému
jinému zdan?ni nez dani z kapitalu, by mohla byt nicmén? zdan?na v d?sledku skute?nosti,
Ze nov? vydané cenné papiry jsou v rdmci svého vydani nezbytn? ,p?evad?ny“ svym
nabyvatel?m.



39 Prvni nabyti cennych papir? v ramci jejich vydani nem?Ze byt tedy povazovano za
,p?evod” ve smyslu ?l. 12 odst. 1 pism. a) sm?rnice 69/335, a v ndvaznosti na to se na toto
prvni nabyti nem?ze vztahovat vyjimka obsaZzena v tomto ustanoveni.

40 S ohledem natyto Uvahy je namist? konstatovat, Ze jelikoZ je da? z burzovnich operaci
uloZena na nové cenné papiry, vytvo?ené bu? p?i zaloZeni spole?nosti, nebo investi?niho
fondu, nebo v ndvaznosti na zvySeni kapitalu nebo p?i emisi dluhopis?, p?edstavuje
zdan?ni ve smyslu ?l. 11 pism. a) sm?rnice 69/335, jehoz zavedeni je timto ustanovenim
zakazano.

41 Ztoho vyplyva, Ze prvni vytka Komise je opodstatn?na.

K vytce tykajici se dan? z p?edani cennych papir? na doru?itele

Tvrzeni U?astnik? ?izeni

42 Co sety?e této dan?, Komise tvrdi, Ze tvrzeni, kterych se dovolavala ve v?ci dan? z
burzovnich operaci, plati obdobn? pro da? z p?edani cennych papir? na doru?itele.
Up?es?uje viak, Ze tato da? je v rozporu s ?lankem 11 sm?rnice 69/335 pouze v rozsahu, v
n?mz postihuje p?evod cennych papir? p?ijejich vydani.

43 Belgicka vlada nejprve uplat?uje, Ze Komise dostate?n? neod?vodnila své tvrzeni,
pokud jde o neslu?itelnost dan? z p?edani cennych papir? na doru?itele s ?lankem 11
sm?rnice 69/335. Pouhy odkaz na tvrzeni p?edlozena ve v?ci dan? z burzovnich operaci je
nedostate?ny, protoze povaha t?chto dvou dani je velmi rozdilna.

44 Belgicka vlada dale tvrdi, Ze da? z p?edani cennych papir? na doru?itele, jejimz cilem je
odradit od p?edani listinnych cennych papir? a zvyhodnit investice do cennych papir?
uloZzenych do uschovy, respektuje zakaz stanoveny v ?lanku 11 sm?rnice 69/335, protoze
zdan?no je pouze fyzické p?edani cennych papir?. Tato operace je samostatna a nezavisla
na vydani cennych papir?. Okolnost, Ze vydané cenné papiry jsou na jméno, zaknihované
nebo uloZené do Uschovy u Gv?roveé instituce, nevede ve skute?nosti ke zdan?ni. Krom
toho p?edani cennych papir? na doru?itele nem?Ze byt posouzeno jako , p?ijeti do ob?hu*”
t?chto cennych papir? nebo ,obchodovani“ s nimi ve smyslu ?lanku 11 sm?rnice 69/335.
45 Belgicka vlada kone?n? uplat?uje, Ze na zdan?ni p?edani cennych papir? na doru?itele
se vztahuje vyjimka stanovena v ?l. 12 odst. 1 pism. a) sm?rnice 69/335, protoZe vyraz
.p?evod”, jak ho Soudni dv?r vyloZil ve svém vySe uvedeném rozsudku Codan, zahrnuje
jak pravni nabyti cennych papir?, tak jejich fyzické p?edéni.

Zav?ry Soudniho dvora

46 Je t?eba uvést, Ze vytka Komise se omezuje na zdan?ni p?edani cennych papir? na
doru?itele, které postihuje fyzické p?edani t?chto cennych papir?, ke kterému doSlo v
rdmci jejich vydani.

47 Je sice pravda, jak tvrdi belgicka vlada, ze vydani cennych papir? na doru?itele jako
takové nevede k uloZeni p?edm?tné dan?, coz vSak nem?ni nic natom, Ze fyzické p?edani
tohoto druhu cennych papir? jejich prvnim nabyvatel?m je nutno povazovat z d?vod?,
které jsou uvedeny v bod? 35 tohoto rozsudku, za nedilnou sou?ast vydani ve smyslu ?I.
11 pism. a) sm?rnice 69/335.

48 Je nutné dodat, Ze na fyzické p?edani cennych papir? na doru?itele prvnim
nabyvatel?m se nevztahuje vyjimka stanovenav ?I. 12 odst. 1 pism. a) sm?rnice 69/335,
protoze, jak vyplyva z bodu 37 tohoto rozsudku, vyraz ,p?evod” je nutno vykladat
restriktivn? a nem?ze zahrnovat, ze stejnych d?vod? jako jsou d?vody uvedené v bod? 38
tohoto rozsudku, prvni fyzické p?edani nov? vydanych cennych papir?.

49 Vrozporu s tim, co tvrdi belgicka vlada, toto zjiSt?ni neodporuje vykladu ?I. 12 odst. 1
pism. a) sm?rnice 69/335, ktery podal Soudni dv?r ve svém vySe uvedeném rozsudku
Codan.

50 Jak zd?raznil generalni advokéat v bod? 38 svého stanoviska, v uvedeném rozsudku
Soudni dv?r nep?ijal extenzivni vyklad pojmu ,p?evod cennych papir?“, ale omezil se na
podani jednotného vykladu r?znych jazykovych zn?ni sm?rnice 69/335 pro p?ipad rozpor?
mezi nimi, a rozhodl, Ze ?l. 12 odst. 1 pism. a) této sm?rnice nem?ze byt vykladan tak, ze
omezuje moznost ?lenskych stat? ukladat dan? pouze na burzovni operace, jak to stanovi
n?mecké a danské zn?ni této sm?rnice.



51 Vzhledem k t?mto Uvaham je namist? konstatovat, Ze jelikoZz da? z p?edani cennych
papir? na doru?itele postihuje prvni fyzické p?edani nov? vydanych cennych papir? na
doru?itele, p?edstavuje zdan?ni zakazané na zaklad? ?I. 11 pism. a) sm?rnice 69/335.

52 Ztoho vyplyva, Zze druhé vytka Komise je rovn?Z opodstatn?na.

53 V d?sledku toho je t?eba ur?it, Ze Belgické kralovstvi tim, Ze:

—uloZilo da? z burzovnich operaci na v Belgii uskute?n?né upisy novych akcii, vytvo?enych
p?i zaloZeni spole?nosti nebo investi?niho fondu, anebo v ndvaznosti na zvySeni kapitalu
nebo p?i emisi dluhopis?, atim, Ze

—uloZilo da? z p?edani cennych papir? na doru?itele na fyzické p?edani cennych papir? na
doru?itele, tykajici se belgickych nebo zahrani?nich ve?ejnych fond?, pokud jde o nové
cenné papiry vytvo?ené p?i zaloZzeni spole?nosti nebo investi?niho fondu, anebo v
navaznosti na zvySeni kapitadlu nebo p?i emisi dluhopis?,

nesplnilo povinnosti, které pro n?j vyplyvaji z ?lanku 11 sm?rnice Rady 69/335.

K ndklad?m ?izeni

54 Podle ?l. 69 odst. 2 jednaciho ?adu bude G?astniku ?izeni, ktery byl ve sporu
neusp?3ny, ulozena ndhrada néklad? ?izeni, pokud U?astnik, ktery byl ve sporu tsp?3ny,
nahradu néklad? ve svém navrhu pozZadoval. Vzhledem k tomu, Ze Komise poZadovala
nahradu naklad? ?izeni ve svém navrhu a Belgické kralovstvi bylo ve sporu nelusp?3sné, je
namist? mu ulozit nahradu néaklad? ?izeni.

Z t?chto d?vod?

SOUDNI DV?R (druhy senét)

rozhodl takto:

1) Belgické kralovstvi tim, Ze

—uloZilo da? z burzovnich operaci na v Belgii uskute?n?né upisy novych akcii vytvo?enych
p?i zaloZeni spole?nosti nebo investi?niho fondu, anebo v ndvaznosti na zvySeni kapitalu
nebo p?i emisi dluhopis?, atim, Ze

—uloZilo da? z p?edani cennych papir? na doru?itele na fyzické p?edani cennych papir? na
doru?itele, tykajici se belgickych nebo zahrani?nich ve?ejnych fond?, pokud jde o nové
cenné papiry vytvo?ené p?i zaloZzeni spole?nosti nebo investi?niho fondu, anebo v
navaznosti na zvySeni kapitalu nebo p?i emisi dluhopis?,

nesplnilo povinnosti, které pro n?j vyplyvaji z ?lanku 11 sm?rnice Rady 69/335/EHS ze dne
17. ?ervence 1969, o nep?imych danich z kapitalovych vklad?, ve zn?ni sm?rnice Rady
85/303/EHS ze dne 10. ?ervna 1985.

2) Belgickému kralovstvi se uklada ndhrada néklad? ?izeni.

Timmermans

Gulmann
Schintgen
Macken
Colneric

Takto vyhlaseno na ve?ejném zasedani v Lucemburku dne 15. ?ervence 2004.
Vedouci soudni kancela?e

P?edseda druhého senatu



R. Grass
C.W. A. Timmermans

1 — Jednaci jazyk: francouzstina.



