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C-415/02. sz. ugy

Az Europai K6zbsségek Bizottsaga
kontra

Belga Kiralyséag

»ragallami kotelezettségszegés — Kozvetett addk — 69/335/EGK iranyelv — T?kefelhalmozas —
T?zsdei lgyleteket terhel? add — Bemutatéra sz0l6 értékpapirok atadasat terhel? ado”

Az itélet dsszefoglalasa

Adédrendelkezések — Jogszabalyok harmonizaldsa — T?kefelhalmozést terhel? kdzvetett adok — Az
0j értékpapirok jegyzését és az Uj bemutatora szol6 értékpapirok birtokbaadasat megadoztatd
nemzeti jogszabalyok — Megengedhetetlenség

(69/335 tanacsi iranyelv, 11. cikk)
Az a tagéallam, amely

- gazdasagi tarsasag alapitasa vagy befektetési alap Iétrehozasa, t?keemelés vagy
kotvénykibocsatas soran el?allitott 0j értékpapir jegyzésére a ,t?zsdei ligyleteket terhel? adot” vet
ki, és

— amennyiben gazdasagi tarsasag alapitasa vagy befektetési alap létrehozasa, t?keemelés
vagy kotvénykibocsatas soran el?allitott 0j ertékpapirokrél van sz, a belféldi vagy kalféldi
nyilvanos t?kealapokra vonatkozé, bemutatora sz6l6 értékpapir birtokbaadasakor a ,bemutatéra
sz0l16 értékpapirok atadasat terhel? adot” vet ki,

a 85/303/EGK tanécsi iranyelvvel modositott, a t?keemelést terhel? kdzvetett adokrol sz6lo
69/335/EGK tanécsi iranyelv 11. cikkéb?l — amely megszabja tébbek k6zott, hogy a tagallamok
semmilyen adét nem vetnek ki, amely a részvények, Uzletrészek, illetve egyéb hasonlé jelleg?
ertékpapirok, illetve azokat megtestesit? okiratok el?allitasaval, kibocsatasaval, t?zsdei
bevezetésével, forgalomba hozatalaval vagy kereskedelmével figg 6ssze, fuggetlendl a kibocsatd
szemeélyét?l [helyesen: a részvények, tagsagi jogokat megtestesit? értékpapirok, illetve egyéb
hasonlo jelleg? értékpapirok, el?allitdsaval, kibocsatasaval, t?zsdei bevezetésével, forgalomba
hozatalaval vagy kereskedelmével fligg 6ssze, fuggetlenil a kibocsaté személyét?l] — ered?
kotelezettségeit nem teljesiti.

Még ha igaz is ugyan, hogy az emlitett rendelkezés nem emliti kifejezetten a széban forgd
értékpapirok els? megszerzését vagy birtokbaadaséat, annak engedélyezése, hogy adot vagy
illetéket vessenek ki az Ujonnan kibocsétott értékpapirok els? megszerzésére vagy a bemutatora
sz0610 értékpapiroknak a kibocséatasuk soran tortén? birtokbaadasara mégis azt eredményezné,
hogy magat az értékpapir kibocsatasat adoztatndk meg, mivel ez a t?kefelhalmozas
szempontjabol ugyanazon atfogé tgylet szerves részét képezi.



(v0. 32., 46747., 53. pont és a rendelkez? rész)

A BIROSAG ITELETE (masodik tanacs)
2004. jalius 15. (*)

»ragallami kotelezettségszegés — Kozvetett addk — 69/335/EGK iranyelv — T?kefelhalmozas —
T?zsdei lgyleteket terhel? add — Bemutatéra sz0ol6 értékpapirok atadasat terhel? ado”

A C?415/02. sz. ugyben,

az Eurdpai Kozosségek Bizottsaga (képviseli: R. Lyal és C. Giolito, meghatalmazotti
min?ségben, kézbesitési cim: Luxembourg)

felperesnek

a Belga Kiralysag (képviseli: A. Snoecx, meghatalmazotti min?ségben, segit?je: B. van de Walle
de Ghelcke tgyvéd)

alperes ellen

annak megallapitasa irdnt benyujtott keresete targyaban, hogy mivel a Belga Kiralysag

- gazdasagi tarsasag alapitasa vagy befektetési alap Iétrehozasa, t?keemelés vagy
kotvénykibocsatas soran el?allitott 0j értékpapir Belgiumban tortén? jegyzésére a t?zsdei

Ugyleteket terhel? adot vet ki, és

— amennyiben gazdasagi tarsasag alapitasa vagy befektetési alap létrehozasa, t?keemelés
vagy kotvénykibocsatas soran el?allitott Uj ertékpapirokrél van sz, a belga vagy kilféldi nyilvanos
t?kealapokra vonatkoz6, bemutatora szol6 értékpapir birtokbaadasakor a bemutatora sz6lo
ertékpapir atadasat terhel? adoét vet ki,

nem teljesitette az 1985. junius 10-i 85/303/EGK tanacsi iranyelvvel (HL L 156., 23. o0.; magyar
nyelv? kilénkiadas 9. fejezet, 1. kotet, 122. 0.) modositott, a t?keemelést [helyesen:
t?kefelhalmozast] terhel? kozvetett addkrol szol6, 1969. julius 17-i 69/335/EGK tanacsi iranyelv
(HL L 249., 25. o.; magyar nyelv? kulonkiadas 9. fejezet, 1. kotet, 11. 0.) 11. cikkéb?l ered?
kotelezettségeit,

A BIROSAG (masodik tanacs),

tagjai: C. W. A. Timmermans tanacselnok, C. Gulmann és R. Schintgen (el?add), F. Macken és N.
Colneric birék,

f?tanacsnok: A. Tizzano,
hivatalvezet?: M.?F. Contet f?tanacsos,

tekintettel az el?adé bir6 jelentésére,



a f?tanacsnok inditvanyanak a 2004. januar 15-i targyalason tortént meghallgatasat kovet?en,
meghozta a kovetkez?
itéletet

1 A Birésag Hivataldhoz 2002. november 19-én benyujtott keresetlevelével az Eurdpai
Kdzosségek Bizottsaga az EK 226. cikk alapjan keresetet inditott annak megallapitasa irant, hogy
mivel a Belga Kiralysag

- gazdasagi tarsasag alapitasa vagy befektetési alap létrehozasa, t?keemelés vagy
kotvénykibocsatas soran el?allitott 0j értékpapir Belgiumban tértén? jegyzésére a t?zsdei
Ugyleteket terhel? adot vet ki, és

- amennyiben gazdasagi tarsasag alapitasa vagy befektetési alap Iétrehozasa, t?keemelés
vagy kotvénykibocsatas soran el?allitott Uj értékpapirokrél van sz0, a belga vagy kulféldi nyilvanos
t?kealapokra vonatkozé, bemutatora szo6l6 értékpapir birtokbaadasakor a bemutatéra sz6l6
értékpapir atadasat terhel? adot vet ki,

nem teljesitette az 1985. junius 10-i 85/303/EGK tanacsi irdnyelvvel (HL L 156., 23. 0.; magyar
nyelv? kilénkiadas 9. fejezet, 1. kotet, 122. 0.) modositott, a t?keemelést terhel? kdzvetlen
adokrol szolo, 1969. julius 17-i 69/335/EGK tanacsi irdnyelv (HL L 249., 25. o0.; magyar nyelv?
kulonkiadas 9. fejezet, 1. kotet, 11. o., a tovabbiakban: 69/335 irdnyelv) 11. cikkéb?l ered?
kotelezettségeit.

Jogi hattér

A kbz0sségi szabalyozas

2 A 69/335 iranyelv 11. cikke kimondja:

»A tagallamok semmilyen ad6t nem vetnek ki, amely

a) eértékt?zsdei megjelenéssel, kibocsatassal, jegyzésre engedélyezéssel fligg 6ssze, s amely
a piacon elérhet?vé vagy forgalomképessé teszi a részvényeket és mas hasonlé jelleg?
értékpapirokat, vagy az ilyen értékpapirokat megtestesit? bizonyitvanyokat, fuggetlentl a
kibocsatotol [helyesen: a részvények, tagsagi jogokat megtestesit? értékpapirok, illetve egyéb
hasonlo jelleg? értékpapirok, illetve azokat megtestesit? okiratok el?allitAsaval, kibocsatasaval,
t?zsdei bevezetésével, forgalomba hozatalaval vagy kereskedelmével fiigg dssze, fliggetlenil a
kibocsato személyét?l];

b) hitel, beleértve az allamkotvényeket, amelyet addssaglevelek vagy mas forgalomképes
értékpapirok kibocsatasaval vesznek fel, fliggetlenil a kibocsatotol, vagy a kapcsol6do formai
kovetelményekt?l; vagy amely értékt?zsdei megjelenéssel, kibocsatassal, jegyzésre
engedélyezéssel fligg 6ssze, amely m?veletek a piacon elérhet?vé vagy kereskedelemre
alkalmassé teszik az ilyen adosséagleveleket vagy mas forgalomképes értékpapirokat [helyesen: a
kotvény vagy mas atruhazhaté értékpapir kibocséatasa utjan felvett hitelekkel — beleértve az
allamkotvényeket is —, valamint e kétvények, illetve egyéb atruhazhaté értékpapirok el?allitadsaval,
kibocsatasaval, t?zsdei bevezetésével, forgalomba hozatalaval vagy kereskedelmével fligg dssze,
a kibocsato személyét?l, valamint az iranyado formai kovetelményekt?| fuggetlenul].”

3 A 69/335 iranyelv 12. cikke el?irja:



»A 10. és 11. cikkt?l fuggetlenul, a tagallamok kivethetik a kbvetkez?ket:
a) illetékek értékpapirok atruhazasara, atalanydijas formaban vagy maskeént;

[.]

4 A Bizottsagnak a 69/335 iranyelv elfogadasat megel?z?, 1964. december 14-i javaslatahoz
[COM(64) 526 végleges] f?z6tt indokolasa a kovetkez?képpen fogalmaz:

A [t?kemozgasokra kivetett kozvetett] adok kozott megkilonboztethet?ek egyrészr?l azok,
amelyek a t?kefelhalmozast terhelik, masrészr?l azok, amelyek az értékpapirtigyleteket terhelik. A
jelen iranyelvtervezet a t?kefelhalmozast terhel? addkra vonatkozik, amely kategéridba a
tarsasdgok sajat t?kéjére kirohatd t?keilleték, a nemzeti értékpapirokra kivetett add, a kalfoldi
értékpapiroknak a nemzeti piacon tortén? bevezetésére vagy kibocsatasara kivetett adé és egyéb,
hasonlo jelleg? kozvetett adok tartoznak. Ami az értékpapirigyleteket terhel? kbzvetett adokat
illeti, mint amilyenek a t?zsdei tgyleteket terhel? addk, azok kés?bbi iranyelvtervezet targyat
képezik. igy a javaslat ezekre nem vonatkozik.”

5 A Bizottsag altal 1976. aprilis 2-an el?terjesztett, az értékpapiriigyleteket terhel? kdzvetett
adokra vonatkozé tanacsi iranyelvjavaslat (HL C 133., 1. 0., a tovabbiakban: 1976-0s iranyelv-
javaslat) 2. cikkének (1) bekezdése értelmében addkoteles ,az értékpapirok visszterhes
atruhazasa vagy megszerzése, amennyiben az lgyletet egy tagéllam vagy harmadik allam
tertletén valamely tagallamban illet?séggel rendelkez? fél koti. Minden értékpapir-atruhazas vagy
?szerzes kiulonallo, adokoteles tgyletet képez.”

6 Az 1976-0s irdnyelvjavaslat 4. cikkének (1) bekezdése el?irja:

»A tagallamok megteszik a sziikséges intézkedéseket, hogy a kdvetkez? tigyleteket mentesitsék
az ado alol:

a) értékpapirok kibocsatasa és az értékpapirok els? megszerzése a kibocsatas folyaman,

[.]

7 Az 1976-0s irdnyelvjavaslat mellékletének V. része megallapitja, hogy ,[e]zen iranyelv
alkalmazaséban értékpapir kibocsatasa alatt az értékpapir kibocsato altali atrunhdzasa értend?,
ideértve a tartalékok t?késitése soran végzett atruhazast is.”

A nemzeti szabalyozas

8 A code des taxes assimilées au timbres (az illetékhez hasonlé addkrdl sz6l6 belga
torvénykonyv, a tovabbiakban: CTAT) tartalmazza a jelen tigyben relevans azon belga jogszabalyi
rendelkezéseket, amelyek a bejegyzési, a jelzalog- és a nyilvantartasi illetékekr?l sz6l6 torvényt,
az illetékr?l szo6lé térvényt és az illetékhez hasonlé adokrol szol6 torvényt modositd 1965. aprilis
14-i térvényb?l erednek (Moniteur belge, 1965. &prilis 24., 4430. 0.).

9 A CTAT 120. cikke el?irja:

A t?zsdei lgyleteket terhel? ad6 hatalya ala tartoznak a Belgiumban megkoététt vagy teljesitett
alabbi, belga vagy kulfoldi értékpapirra vonatkozo Ugyletek:

1)  minden vétel, eladas és altalanosabban minden visszterhes atruhazas vagy megszerzés;

2) minden, a jegyz? részére nyilvanos kibocsatas, nyilvanos tajékoztato, nyilvanos ajanlat vagy



eladas alapjan tértén? atruhazas.”

10 A CTAT 120. cikkének 2. pontja és 121. cikkének (1) bekezdése értelmében t?zsdei
ugyleteket terhel? ado kerul kivetésre a részvények és kdtvények jegyz? részére tortén?
atadasakor. Az adé mértéke 0,07 és 1 % kozott valtozik.

11 A CTAT 1267?1. cikkének 1. pontja mentesiti a t?zsdei tgyleteket terhel? adé aldl azon
ugyleteket, amelyek soran nem befektetési vallalkozas valamely fél vagy sajat javara kdzvetit vagy
szerz?dik.

12 A CTAT 159. cikkének els? és masodik bekezdése a kdvetkez?képpen fogalmaz:

»A bemutatora sz6l6 értékpapirok atadaséra kivetett ado hatélya alé tartozik minden belga vagy
kulfoldi bemutatora szol6 értékpapir atadasa.

Atadas alatt az értékpapir minden birtokbaadasa értend?, amely az alabbi jogcimeken torténik:
1) jegyzés;

2)  visszterhes megszerzés;

3)  névre sz06lo értékpapir bemutatora szo616 értékpapirra valo atalakitasa;

4) hitelintézetnél, t?zsdénél, vagyonkezel? tarsasagnal vagy a Caisse interprofessionnelle de
dépdts et de virements de titres-nél (elszamol6haz és kdzponti értéktar) letétbe helyezett
értékpapirok felvétele.”

13 A CTAT 163. cikkének 1. pontja kimondja, hogy az értékpapir visszterhes atruhazas alapjan
tortén? atadasa mentes a bemutatéra szolo értékpapirok atadasat terhel? ado alél, amennyiben
valamely fél javara nem befektetési vallalkozas kdzvetit vagy szerz?dik.

14 A CTAT 120. cikkének 1. és 2. pontja, valamint 159. cikke, amelyek a t?zsdei Ugyleteket
terhel? ado, illetve a bemutatéra szol6 értékpapirok atadasat terhel? ado hatalyat hatarozzak meg,
nem tesznek kilénbséget az értékpapirok kibocsatasa és a mar létez? értékpapirokkal végzett
szarmazékos ugyletek kdzott.

A pert megel?z? eljaras

15  Mivel a Bizottsag ugy itélte meg, hogy a t?zsdei lUgyleteket és a bemutatora sz6l6
értékpapirok atadasat terhel? adok ellentétesek a 69/335 iranyelv 11. cikkével, 1999. méjus 10-i
levelében felszolitotta a Belga Kiralysagot, hogy két hdnapon belll terjessze el? észrevételeit.

16 A belga kormany 1999. augusztus 2-i levelében tajékoztatta a Bizottsagot allaspontjardl,
amely szerint a két kérdéses add a 69/335 iranyelv 12. cikke (1) bekezdése a) pontjanak hatalya
ala tartozik.

17  Ezt avalaszt a Bizottsag nem talalta kielégit?nek, igy 2000. januér 26-an indokolassal
ellatott véleményt kildott a Belga Kiralysagnak, amelyben felhivta arra, hogy az értesulését?!
szamitott két honapon belill tegye meg a szilkséges intézkedéseket a véleményben foglaltaknak
valé megfelelés érdekében.

18 A belga kormany 2000. marcius 29-i levelében a Bizottsag tudomaséara hozta, hogy
allaspontjat fenntartja, és egyeztet? targyalds megtartasat kérte ez utébbi képvisel?ivel. Ez a
targyalas, amelyet 2000. december 14-én tartottak meg, nem hozott eredményt, igy a Bizottsag a



jelen kereset benyujtasarol dontott.
A keresetr?l

19 A Bizottsag fenntartja, hogy mivel a Belga Kiralysag a t?zsdei tgyleteket és a bemutatora
sz0l16 értékpapirok atadasat terhel? adokat az 0j értékpapirokra is Kivetette, ezzel megsértette a
69/335 iranyelv 11. cikkét, amely megtiltja a tagallamoknak, hogy kilonésen az értékpapirok
kibocsatasara barmely formaban ado6t vessenek ki.

A t?zsdei Ugyleteket terhel? addra vonatkozo kifogasrol
A felek érvelése

20 A Bizottsag szerint a t?zsdei Ugyleteket terhel? ado ellentétes a 69/335 iranyelv 11.
cikkével, mivel tarsasag alapitasa vagy befektetési alap létrehozasa, t?keemelés vagy
kotvénykibocsatas folyaman el?allitott Uj értékpapirok jegyzését terheli.

21 A Bizottsag ugy itéli meg, hogy a belga kormany allitasaval ellentétben a fenti adé nem
tartozik a 69/335 irdnyelv 12. cikkének (1) bekezdése a) pontjAban meghatarozott kivételek koze,
amelyek — mint az adémentességet el?ir6 szabaly aldl felment? kivételek — szigordan
értelmezend?k, és nem alkalmazhatdk az Gjonnan el?allitott értékpapirokra. Ez a rendelkezés
valéban lehet?vé teszi a tagallamoknak, hogy adét vessenek ki az értékpapirok atruhazasara,
azonban az ,atruhazas” kifejezés feltételezi, hogy a kérdéses értékpapirok mar az atruhazasi
ugyletet megel?z?en mas tulajdonoshoz tartoztak. Ezt az értelmezést er?siti meg egyrészr?| az
1964. december 14-i irAnyelvjavaslat, masrészr?| a Birosag itélkezési gyakorlata (lasd a 36/86.
sz., Dansk Sparinvest Gigyben 1988. februar 2-an hozott itéletet [EBHT 1988., 409. 0.] és a 15/88.
sz., Maxi Di tigyben 1989. majus 25-én hozott itéletet [EBHT 1989., 1391. 0.]), amelyekb?|
kovetkezik, hogy a tagallamok nem jogosultak a t?ketarsasagokat — a 69/335 iranyelv 11.
cikkében meghatarozott tgyletek tekintetében — az irdnyelv 12. cikkében felsorolt adokon és
illetékeken tulmen?en megaddztatni.

22 Az .értékpapirok kibocsatasa” kifejezéssel kapcsolatban a Bizottsag arra hivatkozik, hogy
ezt a kifejezést nem lehet Ugy értelmezni, hogy az atfogja az értékpapirok els? atruhazasat, mivel
az ilyen értelmezés megfosztana tartalmatél a 69/335 iranyelv 11. cikkében foglalt tilalmat. Az
értékpapirok kibocsatasat nem lehet elvalasztani jegyz?ik altali megszerzésikt?l, és a kibocsatas
adoOztatasanak tilalma a Birosag C?31/97. és C?32/97. sz., FECSA és ACESA egyesitett
ugyekben 1998. oktéber 27-én hozott itélete (EBHT 1998., 176491. 0.) 18. és 19. pontjaiban
foglaltak alapjan az egész tgyletre vonatkozik, ami magaban foglalja az értékpapirok jegyz?ik
altali megszerzését.

23 A Bizottsag vitatja az 1976-0s irdnyelvjavaslat 4. cikke (1) bekezdésének a belga hatésagok
szerinti értelmezését. A belga kormany el?adasaval ellentétben, noha ez a rendelkezés az
értékpapirok kibocsatasanak, valamit azok els? megszerzésének addztatasat tiltja, az ilyen tilalom
akkor sem értelmezhet? annak jeleként, hogy a 69/335 iranyelv 11. cikke szerint a két aktus
elvalna egymastol, vagy az csak a kibocsatast érintené. Ellenkez?leg, az e rendelkezésben foglalt
tilalomnak egy masik iranyelvjavaslatban valé megismétlését a vilagossagra valo térekvés
indokolja. igy az ,értékpapirok els? megszerzése a kibocsatas folyaman” csak az emlitett 11.
cikkben el?irt tilalom tartalmat vilagitja meg.

24 A t?zsdei Ugyleteket terhel? add hatalyat illet?en a Bizottsag arra hivatkozott, hogy az a
kordlmény, hogy bizonyos lgyletek nem tartoznak ezen adé ala, még nem igazolja a 69/335
iranyelv 11. cikkének megsértését. Hozzaf?zi, hogy a belga kormany altal el?adottakkal
ellentétben a t?zsdei Ugyleteket terhel? ad6 targya nem korlatozodik az értékpapiriigyletek t?zsdei



megbizas alapjan tortén? végrehajtasara. Mindenesetre annak értékelése soran, hogy ezen ado
0sszeegyeztethet?-e az emlitett rendelkezéssel, nem vehet? figyelembe sem a befektetési
vallalkozasoknak a jelen ado altal sujtott tigyletekben valé kozrem?kddése, sem az ad6zé
személye.

25 A belga korméany ugy véli, hogy az értékpapirok el?allitdsat kdvet? els? atruhazas
adoztatdsa nem ellentétes a 69/335 iranyelv 11. cikke (1) bekezdésének a) pontjaval.

26 A belga korméany szerint a 69/335 iranyelv 11. cikkében foglalt ,kereskedelem” kifejezés
hasznalata szlikségszer?en arra utal, hogy egy sor korabbi atruhazasnak kell |éteznie. Ezen
Ugyletek mindennem? addztatasanak tilalma rendkivil széles terlletet dlelne fel, amit
mindazonaltal korlatozni kellene az ezen iranyelv 12. cikkének (1) bekezdésében foglalt azon
kivételek altal, amelyek alapjan az értékpapirok atruhdzasanak adéztatdsa megengedett.

27 A belga korméany szerint nem fogadhato el a ,kibocsatas” fogalmanak a Bizottsag altali
értelmezése, valamint az a felfogads sem, miszerint az atruhdzas egy korabbi tulajdonos meglétét
feltételezi. Az ,értékpapirok kibocséatasa” kifejezés nem foglalja magaban az értékpapirok jegyz?ik
altali, els? megszerzéseét, hanem az azokat kibocséaté tarsasag tevékenységére korlatozodik.

28 Az 1976-0s irdnyelvjavaslatbol az kovetkezik, hogy az ,értékpapirok kibocsatasa” ezen
értékpapirok els? atruhdzasat jelenti, és nem foglalja magaban azok els? megszerzését. Mivel ezt
a javaslatot sohasem fogadtak el, a tagallamok szamara megengedett, hogy az értékpapirok els?
megszerzesét adoztassak. Egyébként a C?236/97. sz. Codan-ugyben 1998. december 17-én
hozott itéletb?l [EBHT 1998., 178679. 0.] is kiderul, hogy a 69/335 iranyelv 12. cikke (1)
bekezdésének a) pontjaban foglalt ,atrunazas” kifejezést tagan kell értelmezni, és hogy az
ertékpapirok valamennyi atruhazasa, beleértve a t?zsdén tértén? atruhazasokat is, ugyanazon
szabalyozasi rendszer hatalya ala tartozik, és az e rendelkezésben el?irt kivételek kdrébe esik.

29 A belga korméany arra hivatkozik, hogy bar az 1976. évi iranyelvjavaslat 4. cikkének (1)
bekezdése ellentétes a 69/335 iranyelv 11. cikkébe foglalt tilalommal, a benne foglalt, az
értékpapirok kibocsatasa és megszerzése kozotti megkulonbodztetésb?l az kévetkezik, hogy csak
a kibocsatast nem szabad addéztatni. Ez a tilalom nem érinti a masodik tgyletet, amely az el?bbi
irdnyelv 12. cikke (1) bekezdésének a) pontjaban el?irt kivétel ala esik.

30 Ezzel kapcsolatban a belga kormany hozzateszi, hogy a fent hivatkozott Dansk Sparinvest
és Maxi Di Uigyekben hozott itéletekb?l az kdvetkezik, hogy a 69/335 iranyelv 11. cikkében
szerepl? addztatasi tilalom csak a t?ketarsasdgok, azaz a kibocséatok tekintetében iranyado, és az
a tény, hogy a befektet?ket vagy az els? megszerz?ket adoéfizetésre kbtelezik, nem ellentétes
ezzel a rendelkezéssel. Tehat a belga jogszabélyok az értékpapirok kibocsatasat — mint atfogo
Ugyletet — ténylegesen mentesitik, mivel a t?zsdei tigyleteket terhel? adonak kizardlag a
befektet?k az alanyai.

A Bir6séag allaspontja

31 A Bizottsag els? kifogasaval kapcsolatban fel kell hivni a figyelmet arra, hogy a 69/335
irdnyelv 11. cikkének a) pontja megtiltja minden olyan ado kivetését, amely a részvények, tagsagi
jogokat megtestesit? érteékpapirok, illetve egyéb hasonlo jelleg? értékpapirok, illetve azokat
megtestesit? okiratok el?allitasaval, kibocsatasaval, t?zsdei bevezetésével, forgalomba
hozatalaval vagy kereskedelmével figg 6ssze, figgetlenil a kibocsatd személyét?l.

32 Még haigaz is, hogy amint azt a belga korméany is hangsulyozza, az emlitett rendelkezés
nem emliti kifejezetten a részvények, tagsagi jogokat megtestesit? értékpapirok, illetve egyéb
hasonlo jelleg? értékpapirok els? megszerzését, valdjadban — ahogyan azt a f?tanacsnok



inditvanyanak 14. pontjaban kifejtette —annak engedélyezése, hogy az Ujonnan kibocsatott
ertékpapirok els? megszerzésére adot vagy illetéket vessenek ki azt eredményezné, hogy magat
az értékpapir kibocsatasat addztatnak meg, mivel ez a t?kefelhalmozas szempontjabol ugyanazon
atfogo ugylet szerves részét képezi. Az értékpapirok kibocsatasa 6nmagaban nem elegend?,
hanem csak attél a pillanattol van értelme, amikor valaki meg is szerzi az értékpapirokat.

33 A 69/335iranyelv 11. cikke a) pontjanak hatékony érvényesulése ezért feltételezi, hogy e
rendelkezés értelmében a ,kibocsatas” magaban foglalja az értékpapirok kibocsatasuk soran
tortén? els? megszerzését is.

34  Ezt a megallapitast a Belga Kiralysag altal felhozott érvek nem kérd?jelezik meg.

35  ElI?szor azon érvet illet?en, amely szerint ez az Ugylet nem tartozik az e rendelkezésben
foglalt tilalom hatalya al&, mivel a 69/335 iranyelv 11. cikkének a) pontja nem érinti kifejezetten az
értékpapiroknak a kibocsatast kdvet? els? megszerzését, meg kell allapitani, hogy egyrészt az
1976-0s iranyelvjavaslatnak az értékpapirok ,kibocsatas folyaman” tortén? els? megszerzését
emlit? 4. cikke (1) bekezdésének a) pontja alapjan az értékpapirok els? megszerzése az
értékpapirok kibocsatasanak — mint altalanosabb lgyletnek — szerves és elvalaszthatatlan része.
Masrészt az a tény, hogy a Bizottsdg — adott esetben a fent hivatkozott 11. cikk a) pontjanak
értelmezésében vagy alkalmazasaban tapasztalt eltérésekre valé tekintettel — az azonos
ugyletekre vonatkozo iranyelvek egységes alkalmazasat kivanta biztositani, amikor az
~ertékpapirok kibocsatasa” kifejezésnek pontosabb definiciot adott, nem befolyasolja azt a
megallapitast, miszerint az értékpapirok kibocsatas soran tértén? els? megszerzését gazdasagi
szempontbdl ugy kell tekinteni, hogy az e kibocsatas részét képezi.

36  Masodszor, ami azt az érvet illeti, amely szerint a t?zsdei tigyleteket terhel? ado nem
tartozik a 69/335 iranyelv hatalya ala, mivel az emlitett adé alanyai nem a jelen iranyelv altal
érintett t?ketarsasagok, hanem a befektet?k, elegend? azt megallapitani, hogy a t?keilletéken,
illetve az ezen iranyelv 12. cikkében emlitett illetékeken és adokon tulmen? addztatas tilalma
kizarolag a kifejezetten felsorolt t?ketigyletekre vonatkozik, az ad6z6 személyének meghatarozasa
nélkal.

37 Harmadszor azon érvet illet?en, amely szerint a t?zsdei tgyleteket terhel? adé a 69/335
irAnyelv 12. cikke (1) bekezdésének a) pontja szerinti, értékpapirok atruhdzasara kivetett adod, és
igy az e rendelkezésben rogzitett kivétel hatalya al esik, hangsulyozni kell, hogy mint minden
kivételt, ezt is szigoruan kell értelmezni, és annak nem lehet az a kdvetkezménye, hogy
megakadalyozza azon elv hatékony érvényesulését, amelyt?l eltérést enged.

38 A 69/335 irdnyelv 12. cikke (1) bekezdésének a) pontjdban szerepl? ,atruhdzas” fogalmanak
a belga kormany altal tAmogatott értelmezése megakadalyozné ezen irdnyelv 11. cikke a)
pontjanak hatékony érvényesilését ugy, hogy a kibocsatasi Ugyletre — amely e rendelkezés
szerint a t?keilletéken tilmen?en nem vethet? ala mas addztatdsnak vagy adénak — éppen amiatt
lehetne adét vagy illetéket kivetni, mivel az Gjonnan kibocsatott értékpapirokat kibocsatasukkor
szikségszer?en a megszerz?re ,ruhazzak at”.

39 Ennek megfelel?en az értékpapirok els? megszerzését azok kibocsatasa folyaman nem
lehet a 69/335 iranyelv 12. cikke (1) bekezdésének a) pontja értelmében vett ,atruhazasnak”
tekinteni, és ezért az els? megszerzést terhel? adoé nem tartozhat az e rendelkezésben
megallapitott kivétel hatalya ala.

40 E megfontolasok alapjan megallapithatd, hogy amennyiben a t?zsdei tigyleteket terhel?
adot olyan Uj értékpapirokra vetik ki, amelyeket tarsasag alapitasa vagy befektetési alap
létrehozéasa, t?keemelés vagy koétvénykibocsatas folyaman allitanak el?, az a 69/335 iranyelv 11.



cikke (1) bekezdésének a) pontja értelmében vett addztatasnak min?sil, amit e rendelkezés tilt.
41 A Bizottsag els? kifogasa ezért megalapozott.

A bemutatora sz6l6 értékpapirok atadasat terhel? addra vonatkozo kifogasrol

A felek érvelése

42 A Bizottsag el?adja, hogy az altala a t?zsdei Ugyleteket terhel? addval kapcsolatban
felhozott érvek értelemszer?en irAnyadok a bemutatéra szo6l6 értékpapirok atadasat terhel? adé
esetére is. Kijelenti azonban, hogy ez utdbbi csak annyiban ellentétes a 69/335 iranyelv 11.
cikkével, amennyiben az értékpapirok atruhazasat a kibocsatas folyaman terheli.

43 A belga kormany el?szér is arra hivatkozik, hogy a Bizottsag nem tdmasztotta ala
kell?képpen a bemutatéra sz06l6 értékpapirok atadasat terhel? adonak a 69/335 iranyelv 11.
cikkével val6 6sszeegyeztethetetlenségét. Nem elegend? hivatkozni a t?zsdei tgyleteket terhel?
add kapcsan kifejtett érvelésre, mivel e két adonem természeténél fogva nagymertékben
kilonbozik egymastol.

44 A belga kormany hangsulyozza, hogy emellett a bemutatora sz616 értékpapirok atadasét
terhel? add, amelynek célja, hogy visszaszoritsa az értékpapirok birtokbaadasat, és 6sztondzze
az értékpapirok letétbehelyezését, figyelembe veszi a 69/335 irdnyelv 11. cikkében el?irt tilalmat,
mivel csak az értékpapirok birtokbaadasanak megadoztatasara keril sor. Ez az tigylet 6nallo, és
fuggetlen az értékpapirok kibocsatasatol. Ugyanis nem kertl sor ezen ado kivetésére, ha a
kibocsatott ertékpapirok névre szoldak, dematerializaltak, vagy ha azokat valamely pénzintézetnél
letétbe helyezték. Egyebekben a bemutatora sz6l6 értékpapirok atadasat — a 69/335 iranyelv 11.
cikkének értelmében — nem lehet ezen értékpapirok ,forgalomba hozatalanak” vagy velik folytatott
.kereskedelemnek” min?siteni.

45 A belga kormany végul arra hivatkozik, hogy a bemutatora sz6l6 értékpapirok atadasanak
adoztatasa a 69/335 iranyelv 11. cikke (1) bekezdésének a) pontjdban szerepl? kivétel hatalya ala
tartozik, mivel az ,atruhazas” fogalma a Birésag — a fent hivatkozott Codan-igyben hozott
itéletben szerepl? — értelmezése szerint egyarant atfogja az értékpapirok tulajdonjoganak
atszéllasét és birtokbaadasat.

A Birésag allaspontja

46  Meg kell allapitani, hogy a Bizottsag kifogasa a bemutatéra sz6l6 értékpapirok atadasat
terhel? ado olyan esetekben vald kivetésére korlatozodik, amikor az az értékpapiroknak a
kibocsatasuk soran tértén? birtokbaadasat terheli.

47  Még haigaz is, hogy — amint azt a belga kormany fenntartja — ezen ado kivetésének alapja
nem dnmagaban a bemutatdra szol6 értékpapirok kibocsatasa, a jelen itélet 35. pontjaban
megfogalmazottakkal azonos okokbdl, a 69/335 iranyelv 11. cikke (1) bekezdésének a) pontja
értelmében az ilyen értékpapiroknak az els? megszerz? részére tortén? birtokbaadasat a
kibocsatas részének kell tekinteni.



48  Emellett a bemutatéra sz0l6 értékpapiroknak az els? megszerz? részére tértén?
birtokbaadasa nem esik a 69/335 iranyelv 12. cikke (1) bekezdésének a) pontja szerinti kivétel
hatalya ala sem, mivel — ahogy a jelen itélet 37. pontjabdl kiderul — az ,,atruhazas” fogalmat
szigoruan kell értelmezni, és a jelen itélet 38. pontjdban megfogalmazottakkal azonos okokbdl az
ujonnan kibocsatott értékpapirok els? birtokbaadasat nem foghatja at.

49 A belga kormany érvelésével ellentétben ez a megallapitas nem sérti a 69/335 iranyelv 12.
cikke (1) bekezdése a) pontjanak a Birdsag altal a Codan-iigyben hozott itéletben kifejtett
értelmezését.

50 Ahogy azt a f?tanacsnok inditvdnyanak 38. pontjaban kifejtette, a Birésag az emlitett
itéletben az ,értékpapirok atruhazasa’ fogalmat valdban nem tagan értelmezte, hanem arra
szoritkozott, hogy az 69/335 iranyelv kilonb6z? nyelvi valtozatait — a kozottuk el?fordulé eltérések
esetén — egységesen értelmezze, megallapitva, hogy az ezen irdnyelv 12. cikke (1) bekezdésének
a) pontjat nem lehet a német és a dan nyelv? valtozatanak megfelel?en értelmezni, amelyek
szerint az iranyelv a tagéllamok hatéskorét a t?zsdei Ugyletek adoztataséara korlatozza.

51 E megfontolasok alapjan megallapithatd, hogy a bemutatora sz616 értékpapirok atadasat
terhel? ad6 a 69/335 irdnyelv 11. cikke (1) bekezdésének a) pontja altal tiltott adonak min?sdul,
amennyiben az az Gjonnan kibocsatott bemutatéra sz6l6 értékpapirok els? birtokbaadasat terheli.

52  Kovetkezésképpen a Bizottsag masodik kifogasa is megalapozott.

53  Kovetkezésképpen meg kell allapitani, hogy mivel a Belga Kiralysag

- gazdasagi tarsasag alapitasa vagy befektetési alap létrehozasa, t?keemelés vagy
kotvénykibocsatas soran el?allitott 0j értékpapir Belgiumban tértén? jegyzésére a t?zsdei

ugyleteket terhel? adot vet ki, és

- amennyiben gazdasagi tarsasag alapitasa vagy befektetési alap Iétrehozasa, t?keemelés
vagy kotvénykibocsatas soran el?allitott Uj értékpapirokrél van szé, a belga vagy kulféldi nyilvanos
t?kealapokra vonatkozé, bemutatora szol6 értékpapir birtokbaadasakor a bemutatéra sz6lo
értékpapir atadasat terhel? adét vet ki,

nem teljesitette a 69/335/EGK tandcsi iranyelv 11. cikkéb?l ered? kotelezettségeit.

A koltségekr?l

54 Az eljarési szabdlyzat 69. cikkének 2. 8?a alapjan a Bir6sédg a pervesztes felet kotelezi a
koltségek viselésére, ha a pernyertes fél ezt kérte. A Belga Kiralysagot, mivel pervesztes lett, a
Bizottsadg kérelmének megfelel?en kotelezni kell a kdltségek viselésére.

A fenti indokok alapjan
A BIROSAG (masodik tanacs)
A kovetkez?képpen hatarozott:

1) Mivel a Belga Kirélysag



- gazdasagi tarsasag alapitasa vagy befektetési alap létrehozasa, t?keemelés vagy
kotvénykibocsatas soran el?allitott Uj értékpapir Belgiumban tértén? jegyzésére a t?zsdei
ugyleteket terhel? adot vet ki, és

- amennyiben gazdasagi tarsasag alapitasa vagy befektetési alap Iétrehozasa,
t?keemelés vagy kotvénykibocsatas soran el?allitott Uj értékpapirokrol van szo, a belga
vagy kulféldi nyilvanos t?kealapokra vonatkoz6, bemutatéra sz6lé értékpapir
birtokbaadasakor a bemutatéra sz6l6 értékpapir atadasat terhel? adoét vet ki,

nem teljesitette az 1985. junius 10-i 85/303/EGK tanécsi iranyelvvel modositott, a
t?keemelést terhel? kdzvetett adokrél sz6l6, 1969. julius 17-i 69/335/EGK tanécsi irdnyelv
11. cikkéb?l ered? kotelezettségeit.

2) A Bir6séag a Belga Kiralysagot kotelezi a koltségek viselésére.
Timmermans

Gulmann

Schintgen

Macken

Colneric

Kihirdetve Luxembourgban, a 2004. jalius 15-i nyilvanos Ulésen.

R. Grass

C. W. A. Timmermans

hivatalvezet?

a masodik tanacs elndke

* Az eljaras nyelve: francia.



