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C?540/09. sz. ugy

Skandinaviska Enskilda Banken AB Momsgrupp

kontra

Skatteverket

(a Regeringsratten [Svédorszag] altal benyujtott el?zetes dontéshozatal iranti kérelem)

,El?zetes dontéshozatal iranti kérelem — Hatodik HEA-iranyelv — A 13. cikk B. része d) pontjanak
5. alpontja — Adomentességek — Kibocsatd tarsasagok szamara t?kepiacra valé
részvenykibocsatas keretében hitelintézet altal dij ellenében nydjtott jegyzési garanciavallalas
(»underwriting guarantee«) — Ertékpapirokra vonatkozo ugyletek”

Az itélet dsszefoglalasa

Adorendelkezések — Jogszabalyok harmonizélasa — Forgalmi adok — K6z6s hozzaadottértékado-
rendszer — A hatodik irAnyelvben meghatarozott adomentességek — A 13. cikk B. része d)
pontjanak 5. alpontjdban foglalt, értékpapirokra vonatkozo Ugyletek

(77/388 tanacsi iranyelv, 13. cikk, B. rész, d) pont, 5. alpont)

A tagallamok forgalmi addra vonatkozé jogszabalyainak 6sszehangolasarél sz6l6 77/388 hatodik
irdnyelv 13. cikke B. része d) pontjanak 5. alpontjat gy kell értelmezni, hogy az e rendelkezésben
foglalt hozzaadottértékadd?mentesség az olyan szolgaltatasokra is kiterjed, amelyeket valamely
hitelintézet a részvenykibocsatast tervez? tarsasagnak — ellenérték fejében — jegyzési
garanciavallalas formajaban nyujt, amelynek keretében ezen intézmény arra vallal kételezettséget,
hogy a jegyzésre nyitva allo id? alatt le nem jegyzett részvényeket megvasarolja.

(vO. 38. pont és a rendelkez? rész)

A BIROSAG ITELETE (negyedik tanécs)
2011. marcius 10.(*)

,El?zetes dontéshozatal iranti kérelem — Hatodik HEA-iranyelv — A 13. cikk B. része d) pontjanak
5. alpontja — Adomentességek —Kibocséato tarsasagok szamara t?kepiacra valé
részvénykibocsatas keretében hitelintézet altal dij ellenében nyuijtott jegyzési garanciavallalas
(»underwriting guarantee«) — Ertékpapirokra vonatkozo tigyletek”

A C?540/09. sz. ugyben,

az EUMSZ 267. cikk alapjan benyujtott el?zetes dontéshozatal irdnti kérelem targyaban, amelyet a



Regeringsratten (Svédorszag) a Birosaghoz 2009. december 21?7én érkezett, 2009. december
107?i hatarozataval terjesztett el? az el?tte

a Skandinaviska Enskilda Banken AB Momsgrupp
és

a Skatteverket

kozott folyamatban 1év? eljarasban,

A BIROSAG (negyedik tanacs),

tagjai: J.?C. Bonichot tanacselnok, K. Schiemann, C. Toader (el?add), A. Prechal és E. Jarasi?nas
birak,

f?tanacsnok: N. Jaaskinen,

hivatalvezet?: C. Strémholm tanacsos,

tekintettel az irasbeli szakaszra és a 2010. november 10?i targyalasra,

figyelembe véve a kovetkez?k altal el?terjesztett észrevételeket:

- a Skandinaviska Enskilda Banken AB Momsgrupp képviseletében J. Hefner skattejurist,

- a Skatteverket képviseletében M. Loeb, meghatalmazotti min?ségben,

— a sved kormany képviseletében A. Falk, meghatalmazotti min?ségben,

— irorszag képviseletében D. O’Hagan, meghatalmazotti min?ségben, segit?je: A. Aston SC,

— az Europai Bizottsag képviseletében D. Triantafyllou és J. Enegren, meghatalmazotti
min?ségben,

a f?tanacsnok inditvanyanak a 2010. december 167?i targyalason tértént meghallgatasat kdvet?en,
meghozta a kovetkez?
itéletet

1 Az el?zetes dontéshozatal iranti kérelem a tagallamok forgalmi adéra vonatkozé
jogszabalyainak 6sszehangolasarol — koz6s hozzaadottértékadd?rendszer: egységes
adoalap?megallapitasrol szol6, 1977. majus 17?i 77/388/EGK hatodik tanacsi iranyelv (HL L 145.,
1. 0.; magyar nyelv? kulonkiadas 9. fejezet, 1. kotet, 23. 0., a tovabbiakban: hatodik iranyelv) 13.
cikke B része a) pontjanak és d) pontja 1., 2. és 5. alpontjanak értelmezésére vonatkozik.

2 E kérelmet a Skandinaviska Enskilda Banken AB Momsgrupp (a tovabbiakban: SEB) és a
Skatteverket (svéd addhatdsag) kozott a jegyzési garanciavallalasi (,underwriting guarantee”)
szolgéltatasoknak a hozzaadottérték?adé (a tovabbiakban: HEA) al6li mentesség szempontjabol
valé min?sitése targydban folyamatban Iév? eljaras keretében terjesztették el?.

Jogi héttér



Az uniés jog
3 A hatodik iranyelv 2. cikke el?irja:
A [HEA] ala tartozik:

1. az addalany altal belféldon ellenszolgéltatas fejében teljesitett termékértékesités és
szolgéltatasnyujtas;

[...]"
4 A hatodik iranyelv 13. cikkének B. része szerint:

Az egyéb kdzosségi rendelkezések sérelme nélkil, az altaluk meghatarozott feltételek mellett a
tagallamok mentesitik az ado aldl a kovetkez?ket, annak érdekében, hogy biztositsak az ilyen
mentességek megfelel? és egyértelm? alkalmazasat, valamint hogy megakadalyozzak az
adokijatszasokat, az adokikertléseket és az esetleges visszaéléseket:

a) a biztositasi és viszontbiztositasi Ugyletek, beleértve az ehhez tartozé biztositasi Ugynoki és
kozvetit?i szolgaltatasokat;

[...]
d) a kovetkez? lgyletek:
1. hitel nydjtasa és kozvetitése, valamint a hiteleknek a hitelez? altal tortén? kezelése;

2.  banki garancia kdzvetitése vagy barmilyen banki garancia vagy fedezetligylet, valamint a
banki garanciat nyujto altal tortén? kezelés [helyesen: kotelezettség, kezesség vagy mas
biztositék, illetve garancia vallalasa és ezek kozvetitése, valamint a hitelez? altal nyujtott
hitelbiztositékok kezelése];

[..]

5. azon uUgyletek, beleértve a kozvetitést is, de kivéve a kezelést és a letéti kezelést [helyesen:
de kivéve a letéti ?rzést és a kezelést], amelyek részvényekre, gazdasagi tarsasagokban vagy
egyesuletekben megtestesil? részesedésre, adoskotelezvényekre vagy egyéb értékpapirokra
vonatkoznak, a kdvetkez?k kivételével:

- termékek feletti rendelkezési jogot megtestesit? okmanyok,
- az 5. cikk (3) bekezdése szerinti jogok vagy értékpapirok;
[...]"

A nemzeti jog

5 A hozzaadottérték?adérol szold, 1994 marcius 307?i (1994:200) térvény
(mervéardesskattelagen (1994:200); SFS 1994., 200. sz.; a tovabbiakban: HEA?torvény) 1.
fejezetének 1. cikke szerint:

LA jelen torvény értelmében [HEA?t] kell fizetni az allamnak

1. abelféldon gazdasagi tevékenység keretében teljesitett adokoteles termékértékesitések



vagy szolgaltatasnyujtasok utan;

[...]"
6 A HEA?torvény 3. fejezetének 9. cikke a kovetkez?képpen rendelkezik:

A banki és pénzlgyi szolgaltatasok, valamint az értékpapirokra vonatkozo6 tgyletek vagy hasonlo
tevékenységek mentesek az ado aldl.

A banki és pénzlgyi szolgéltatasok nem foglaljak magukban a kdzjegyz?i tevékenységet, a
szamlabehajtasi szolgaltatdsokat és a faktoralassal vagy tarolohelyiségek bérletével kapcsolatos
adminisztrativ szolgaltatasokat.

Az »értékpapirokra vonatkozo lgyletek« alatt a kovetkez?k értend?k:

1. arészvényekkel, egyéb tagsagi jogokat megtestesit? részesedésekkel vagy kovetelésekkel
valo kereskedés, és azok kozvetitése fuggetlendl attél, hogy értékpapir formaban jelennek?e meg,
vagy sem, €s

2. abefektetési alapokrél sz6l6 (2004:46) torvény értelmében vett befektetésialap?kezelés.”
7 A HEA?torvény 3. fejezetének 10. cikke a kovetkez?képpen szol:

.Mentes az ado aldl a biztositasi és viszontbiztositasi szolgaltatasok nyujtasa, beleértve a
biztositasi UgynOkok vagy mas biztositasi kozrem?kdd?k altal nydijtott, biztositasra vagy
viszontbiztositasra vonatkozé szolgaltatasokat.”

Az alapligy tényallasa és az el?zetes dontéshozatalra el?terjesztett kérdeés

8 A SEB ,HEA?csoportot” (,mervardesskattegrupp”) vezet? svéd hitelintézet. E hitelintézet
pénzigyi eszkdzok kibocsatasaval 6sszefligg?, vallalkozasfinanszirozassal kapcsolatos
szolgaltatasokat is nyuit.

9 2002?ben a SEB ugyanezen HEA?csoport masik tagjaval egyiitt harmadik tarsasagnak
jegyzési garanciavallalast nyujtott, amelynek értelmében e csoport tagjai kdtelezettséget vallaltak
e tarsasag azon részvényeinek megvasarlasara, amelyeket a jegyzésre nyitva all6 id?n beltl nem
jegyeztek le (a tovabbiakban: jegyzési garanciavallalas). E garancia nyujtasaért a csoport
tagjainak ellenértékként dijat fizetnek.

10 Az emlitett csoport — mivel gy vélte, hogy a garanciavallalas mentes a HEA aldl — e dij
kifizetését érint?en nem szamlazott és nem is szamitott fel HEA?t.

11 A 20057ben lefolytatott addellen?rzés soran a Skatteverket megallapitotta, hogy a jegyzési
garanciavallalas nyujtasa nem min?sil HEA?mentes ugyletnek, és 2005. december 307?i
hatarozataban utdlag HEA?t allapitott meg a 2002. oktdber havi konyvelési id?szakra.

12 A SEB megtdmadta e hatarozatot a lansratten i Stockholms lan el?tt (Stockholm megye
kbzigazgatasi bir6saga), amely elutasitotta e keresetet.

13 A csoport ezen elutasito itélet ellen fellebbezést nyujtott be a Kammarratten i Stockholmhoz
(stockholmi k6zigazgatasi fellebbviteli bir6sag). Miutan e birdésag elutasitotta a fellebbezést, a SEB
fellllvizsgalati kérelmet terjesztett a Regeringsratten (legfels?bb kbzigazgatasi birésag) elé azzal
érvelve, hogy a széban forgé jegyzési garanciavallalas a pénziigyi &gazatban nyujtott mas, nem
HEA?koteles szolgéltatasokhoz — mint példaul az értékpapirokra vonatkozo ligyletekhez,



biztositasokhoz, hitelnyudjtasokhoz, garancidakhoz vagy a vételi opciokhoz — hasonlithato.

14  E tekintetben a kérdést el?terjeszt? birosag el?szor is kifejti, hogy a svéd birésagok
itélkezési gyakorlata szerint a jegyzési garanciavallalas nyujtadsa nem min?stl a hatodik iranyelv
13. cikke B. része d) pontjanak 5. alpontja értelmében vett (értékpapirokra vonatkozo) adomentes
ugyletnek.

15 A Regeringsratten azonban tébb tagallam nemzeti joga kdzott eltérést fedez fel, ami a
hatodik iranyelv emlitett rendelkezésében el?irt adomentesség jegyzési garanciavallalasi
szolgéltatasokra valo alkalmazasat illeti. irorszagban és az Egyesilt Kiralysagban igy tdbbek
kozott az ilyen szolgaltatasok kifejezett HEA?mentességet élveznek.

16  Ezenkivil a kérdést el?terjeszt? birésag el?adja, hogy a Bir6ésag a hatodik iranyelv 13. cikke
B. részének a) pontjdban vagy B. része d) pontjanak 1., 2. és 5. alpontjaban el?irt
adomentességek értelmezésére vonatkozo itélkezési gyakorlataban nem adott egyértelm? valaszt
arra a kérdésre, hogy ezen adomentességek valamelyike alkalmazhat6?e a jegyzési
garanciavallalas nyujtasét jelent? szolgaltatdsokra.

17  E koérulmények k6zott a Regeringsratten ugy hatarozott, hogy az eljarast felfiggeszti, és
el?zetes dontéshozatal céljabol az alabbi kérdést terjeszti a Birdsag elé:

,Ugy kell?e értelmezni a [hatodik iranyelv] 13. cikkének B. részét [...], hogy az abban foglalt
[HEA?]mentességek az olyan (jegyzési garanciavallalasi) szolgaltatasokra is kiterjednek, amelyek
keretében valamely hitelintézet a részvénykibocsatast tervez? tarsasagnak ellenérték fejeben
olyan garanciat nyujt, amelynek értelmében kotelezettséget vallal a jegyzésre nyitva all6 id?n belul
le nem jegyzett valamennyi részvény megvasarlasara?”

Az el?zetes dontéshozatalra el?terjesztett kérdésr?|
El?zetes észrevételek

18 Az olyan jegyzési garanciavallalas esetleges adomentessége jogi alapjanak elemzése el?tt,
mint amely az alapigyben szerepel, meg kell allapitani, hogy e garanciavallalas a hatodik iranyelv
hataly ala tartozik, mivel ezen iranyelv 2. cikkének 1. pontja értelmében ellenszolgaltatas fejében
teljesitett szolgaltatasnyujtdsnak min?sil, tekintettel arra, hogy a kibocsaté és a garanciat nyu;jté
kozott jogviszony all fenn, és a kibocsato altal ez utébbinak juttatott dij a garanciat nyujt6 altal a
kibocsaté szamdara nyujtott garancia tényleges ellenértékét képezi (lasd ebben az értelemben a
C?16/93. sz. Tolsma?igyben 1994. marcius 3?an hozott itélet [EBHT 1994., 1?743. 0.] 14. pontjat;
a C?172/96. sz. First National Bank of Chicago tigyben 1998. julius 14?én hozott itélet [EBHT
1998., 174387. 0.] 26. pontjat és a C?270/09. sz., MacDonald Resorts tigyben 2010. december
167én hozott itélet [az EBHT?ban még nem tették kdzz€] 16. pontjat).

19  Emlékeztetni kell arra, hogy a Birdsag itélkezési gyakorlata szerint a hatodik irdnyelv 13.
cikkében el?irt adomentességek az unids jog autondém fogalmainak min?silnek, amelyek célja
annak elkeriilése, hogy a HEA?rendszer alkalmazéasa tagallamonként eltérien (lasd kiilonésen a
C?349/96. sz. CPP?lgyben 1999. februar 25?én hozott itélet [EBHT 1999., 17973. 0.] 15. pontjat,
valamint a C?473/08. sz. Eulitz?tgyben 2010. januar 28?an hozott itélet [az EBHT?ban még nem
tették kdzz€] 25. pontjat és az ott hivatkozott itélkezési gyakorlatot).

20  Ami azt a kérdést illeti, hogy az ilyen jegyzési garanciavallalas részesuilhet?e a hatodik
iranyelv 13. cikke B. részének a) pontja vagy B. része d) pontjanak 1., 2. és 5. alpontja értelmében
vett HEA?mentességben, emlékeztetni arra, hogy az e 13. cikkben emlitett adémentességek
leirasara hasznalt kifejezéseket szigoruan kell értelmezni, mivel e mentességek kivételt jelentenek



a f?szabalyhoz képest, miszerint az addalany altal ellenszolgaltatas fejében teljesitett minden
termékértékesités és szolgaltatasnyuijtas utan HEA?t kell fizetni. Mindazonaltal e kifejezések
értelmezésének tobbek kozott dsszhangban kell allnia a fent emlitett mentességek altal elérni
kivant célokkal, és tiszteletben kell tartania a kdz6sségi HEA?rendszer lényegéb?l kdvetkez?
adosemlegesség elvének kdvetelményeit. A szigoru értelmezés e szabalya ugyanakkor nem
jelenti azt, hogy az emlitett 13. cikk szerinti adomentességek meghatarozasara hasznalt
kifejezéseket oly modon kell értelmezni, hogy azok ne tudjak kifejteni hatasukat (lasd a fent
hivatkozott Eulitz?igyben hozott itélet 27. pontjat és az ott hivatkozott itélkezési gyakorlatot).

21  Végil, ami azon indokokat illeti, amelyek a HEA?mentességeknek az emlitett 13. cikk B.
részében emlitett Ggyletekre valo bevezetését megalapoztak, a Birdsag itélkezési gyakorlatbol
kit?nik, hogy ezen adémentességek célja az addalap, valamint a levonhaté HEA?3sszeg
meghatarozaséval kapcsolatos nehézségek elsimitdsa, és a fogyasztoi hitelek kbltségei
emelkedésének megakadalyozasa (a C?455/05. sz. Velvet & Steel Immobilien tgyben 2007.
aprilis 19?én hozott itélet [EBHT 2007., 173225. 0.] 24. pontja).

22 Az el?terjesztett kérdést e megfontolasok fényében kell megvalaszolni.
A hatodik iranyelv 13. cikke B. része d) pontjanak 5. alpontja értelmében vett adémentességr?|

23  Jollehet nem kizért, hogy az alapuigyben szerepl? jegyzési garanciavallalas a hatodik
iranyelv 13. cikke B. része a) pontjanak vagy B. része d) pontja 1., 2. és 5. alpontjanak
alkalmazasaban tobb, HEA?mentes ligyletcsoportba is tartozhat, a Bir6sag elé az el?tte folyo
eljaras keretében terjesztett észrevételekre tekintettel el?szor is az ezen iranyelv 13. cikke B.
része d) pontja 5. alpontjanak az értekpapirokra vonatkozo tgyleteket érint? rendelkezéseire
vonatkozo kérdést kell meg vizsgalni.

A Birésag elé terjesztett észrevételek

24 A SEB azzal érvel, hogy az alaptigyben szerepl? jegyzési garanciavallalasi szolgaltatas
Svédorszagban onallo jelleg?, és elkllonithet? az atfogo értékpapir?kibocsatasi szolgaltatastol.
Megjegyzi egyébirant, hogy a jelen esetben a jegyzési garanciavallalast mas jogalanyok
nyujtottak, mint amelyek a részvénykibocsatast végezték.

25 A svéd kormany elismeri, hogy e jegyzési garanciavallalasi szolgéaltatas nem valamely
pénziigyi szolgéaltatascsomag egyik eleme, és hogy azt HEA szempontjabél kiilon kell értékelni,
mégis ugy Vvéli, hogy e szolgéltatas a hatodik irAnyelv 13. cikke B. része d) pontjanak 5. alpontja
értelmében nem mentes HEA alol.

26  E szolgéaltatas min?sitését illet?en a SEB — amellyel az Eurdpai Bizottsag az elemzésében
egyetértett — azzal érvel, hogy az emlitett jegyzési garanciavallalasi szolgaltatas — a Bir6sag
itélkezési gyakorlata altal meghatarozott — értékpapirokra vonatkozé tgyletnek min?sil, mivel az
értékpapirokra vonatkoz6 jogokat és kotelezettségeket hozhat Iétre a felek szamara, azokat
maodosithatja vagy megszlntetheti, valamint a C?2/95. sz. SDC?ugyben 1997. junius 5?én hozott
itélet (EBHT 1997., 1?3017. 0.) 72. és 73. pontja, illetve a C?235/00. sz. CSC Financial Services
ugyben 2001. december 13?an hozott itélet (EBHT 2001., 1710237. 0.) 33. pontja értelmében véve
megvaltoztatja a felek kdzotti jogi és gazdasagi helyzetet.



27  lrorszag el?adja, hogy e tagallamban a jegyzési garanciavéllalas az
ertékpapir?kibocsatashoz kapcsolddé atfogo és oszthatatlan szolgaltatas egyik eleme, amely
szolgéltatas magaban foglalja tobbek kozo6tt a tanacsadast és a forgalomba hozatalt. Marpedig
ezen atfogo szolgéltatas irorszagban HEA?mentes, mivel a hatodik iranyelv 13. cikke B. része d)
pontjanak 5. alpontjaba szerepl?, értékpapirokra vonatkozo Ugyletnek min?sdl.

28 A Skatteverket szerint a jegyzési garanciavallalas nyudjtasa nem tekinthet? értékpapirokra
vonatkozo Ugyletnek, mivel 6nmagaban a jegyzési garanciavallalas nem hozza létre, nem
modositja €s nem sziinteti meg a részvények tulajdonara vonatkozé jogokat és kotelezettségeket.
E joghatasok a garanciat ny(;jto és a kibocséatd kdzott csak akkor jonnek Iétre, ha mas befektet?k
nem jegyzik le valamennyi kibocsatott értékpapirt, és ha a garanciat nyU;jto lejegyzi a megmaradt
részvényeket. Csak ebben az esetben lehetséges tehat a HEA?mentesség. Ha azonban a piaci
befektet?k valamennyi kibocséatott értékpapirt lejegyezték, a részvények tulajdondhoz kapcsoldédé
jogok és kotelezettségek nem modosulnak, és ezért semmilyen adomentesség nem lehetséges.

A Birésag vélasza

29  El?szor is emlékeztetni kell arra, hogy — tekintettel a SEB és a svéd korméany Birdsag elé
terjesztett, e kérdésben egybehangzo észrevételeire — meg kell allapitani, hogy Svédorszagban a
szoban forg6 jegyzési garanciavallalas 6nmagaban véve szolgaltatasnak min?silhet, amely
onalléan, és nem a részvenykibocsatas soran nyujtott mas szolgaltatasokhoz kapcsol6do
szolgaltatasként nydjthato.

30 Az el?terjesztett kérdésre adandoé valasz érdekében a hatodik iranyelv 13. cikke B. része d)
pontjanak 5. alpontjan alapulé adomentesség hatéalyat illet?en emlékeztetni kell arra, hogy a
Birésag megallapitotta: a részvényekre vagy mas értékpapirokra vonatkozo tgyletek az
értékpapirpiacon végzett tgyletek, és az értékpapirok kereskedelme olyan jogi aktusokat foglal
magaban, amelyek megvaltoztatjak a felek jogi és pénzlgyi helyzetét (a fent hivatkozott
SDC?ugyben hozott itélet 72. és 73. pontja).

31 A Birésag azonban azt is megallapitotta, hogy az emlitett 13. cikk B. része d) pontjanak 5.
alpontja értelmében vett, értékpapirokra vonatkozé tgyletek olyan lgyleteket takarnak, amelyek
értékpapirokra vonatkozo jogokat és kotelezettségeket hozhatnak létre a felek szaméara, azokat
modosithatjak vagy megsziintethetik (a fent hivatkozott CSC Financial Services Uigyben hozott
itélet 33. pontja).

32 A fent hivatkozott CSC Financial Services tgyben hozott itéletben a Birésag altal ily médon
meghatéarozott kritérium, vagyis az érintett felek kdzotti jogi és pénzugyi helyzet akar potencialis
mobdositasa fényében meg kell allapitani, hogy a jelen esetben — amint azt a f?tanacsnok az
inditvanya 53. pontjaban kifejti — az alaplgyben szerepl? jegyzési garanciavallalas teljesiti az ezen
itélkezeési gyakorlatban meghatérozott feltételeket.

33  Hiszen még akkor is, ha a piaci befektet?k kés?bb valamennyi részvényt lejegyezik, és igy a
megmarado részvényeknek a garanciat nyujto altali megvasarlasa mar nem sziikséges, az olyan
jegyzési garanciavallalasi szerz?dés megkotése, mint amilyen az alapugyben szerepel,
onmagaban létrehozhatja, modositja és megszintetheti a részvények tulajdonara vonatkozo
jogokat, mivel e lehet?ség magaban elegend? ahhoz, hogy az ilyen garanciavallalas az emlitett
itélkezési gyakorlat értelmében véve értekpapirokra vonatkozo6 tgyletnek min?suljon.

34  Egyébirant a Skatteverket vélemeénye szerint az olyan részvénykibocsatas keretében
garanciat nyujto hitelintézet, amelynek soran a piaci befektet?k az 6sszes kibocsatott részvényt
lejegyezték, az ilyen tgylet utdn nem részesulhet HEA?mentességben, mivel a felek k6z6tt nem



zajlott le részveényatruhazas, és kovetkezésképpen a feleknek a részvények tulajdonara vonatkozo
jogai és kotelezettségei sem modosultak ténylegesen.

35 Ellenben ha mas hitelintézet olyan részvénykibocsatas keretében nyujt ugyanilyen tipusu
jegyzési garanciavallalast, amely soran nem jegyezték le az 6sszes részvényt, és ezért a
hitelintézet kételes megvasarolni a le nem jegyzett részvényeket, az ilyen — a Skatteverket
allitasaval szemben a hatodik iranyelv hatalya ala tartozo, és a részvénykibocsatashoz képest
onallé — tigylet mentes a HEA aldl, mivel ebben az esetben a feleknek a részvények tulajdonéara
vonatkozo jogai és kotelezettségei ténylegesen médosulnak.

36 llyen korulmények k6zott meg kell allapitani, hogy a hatodik iranyelv 13. cikke B. része d)
pontja 5. alpontjanak azon értelmezése, miszerint a jegyzési garanciavallalasi szolgéltatas attol
fiigg?en HEA?mentes, hogy a kibocsatott részvényeket teljes egészében vagy részlegesen
jegyezték?e le, ellentétes lenne az ezen iranyelv altal Iétrehozott koz6s HEA?rendszer alapjat
képez? adésemlegesség elvével, amely tiltja, hogy az azonos tevékenységet végz? gazdasagi
szerepl?ket eltér?en kezeljék a HEA kivetése soran (a C?363/05. sz., JP Morgan Fleming
Claverhouse Investment Trust és The Association of Investment Trust Companies tigyben 2007.
junius 28?an hozott itélet [EBHT 2007., 1?5517. 0.] 29. pontja és az ott hivatkozott itélkezési
gyakorlat).

37  Mivel az olyan jegyzési garanciavallalas, mint amely az alapugyben szerepel, a hatodik
iranyelv 13. cikke B. része d) pontjanak 5. alpontja értelmében vett, értékpapirra vonatkozo
ugyletként HEA?mentes, az alapiigybeli jogvita megoldasa, és igy a kérdést el?terjeszt?
birésagnak adando valasz szempontjabol mar nem sziikséges az ilyen garancianak a hatodik
iranyelv 13. cikke B. részének a) pontjara vagy B. része d) pontjanak 1. és 2. alpontjara tekintettel
val6 vizsgalata.

38 A fentiekre tekintettel az el?terjesztett kérdésre azt a valaszt kell adni, hogy a hatodik
irdnyelv 13. cikke B. része d) pontjanak 5. alpontjat gy kell értelmezni, hogy az e rendelkezésben
foglalt HEA?mentesség az olyan szolgaltatasokra is kiterjed, amelyeket valamely hitelintézet a
részvénykibocsatast tervez? tarsasagnak — ellenérték fejében — jegyzési garanciavallalas
formajaban nyujt, amelynek keretében ezen intézmény arra vallal kdtelezettséget, hogy a
jegyzésre nyitva all6 id? alatt le nem jegyzett részvényeket megvasarolja.

A koltségekr?l

39 Mivel ez az eljarés az alapeljaradsban részt vev? felek szaméra a kérdést el?terjeszt?
bir6ség el?tt folyamatban Iév? eljaras egy szakaszat képezi, ez a birésag dont a koltségekr?l. Az
észrevételeknek a Birdsag elé terjesztésével kapcsolatban felmerilt koltségek, az emlitett felek
koltségeinek kivételével, nem térithet?k meg.

A fenti indokok alapjan a Bir6sag (negyedik tanacs) a kovetkez?képpen hatarozott:

A tagallamok forgalmi addra vonatkozo jogszabalyainak 6sszehangolasarél — kozos
hozzdadottértékadd?rendszer: egységes adbéalap?megallapitasrol sz616, 1977. majus 177?i
77/388/EGK hatodik tanacsi iranyelv 13. cikke B. része d) pontjanak 5. alpontjat ugy kell
ertelmezni, hogy az e rendelkezésben foglalt hozzdadottértékadé?mentesség az olyan
szolgaltatasokra is kiterjed, amelyeket valamely hitelintézet a részvénykibocsatast tervez?
tarsasagnak — ellenérték fejében — jegyzési garanciavallalas formajaban nyujt, amelynek
keretében ezen intézmény arra vallal kotelezettséget, hogy a jegyzésre nyitva allé id? alatt
le nem jegyzett részvényeket megvasarolja.



Alairasok

* Az eljaras nyelve: svéd.



