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Ideiglenes valtozat
A BIROSAG ITELETE (nyolcadik tanacs)
2019. szeptember 18.(*)

.El?zetes dontéshozatal — Kozvetlen addzas — 90/434/EGK iranyelv — 2009/133/EK iranyelv — 8.
cikk — Ertékpapircsere?iigyletekhez kapcsol6do t?kenyereség — A csereiigylet soran atvett
értékpapirok atruhdzasa — Halasztott ad6zas hatélya alatt allé t?kenyereség — A részvényesek
adoOztatdsa — Az addalapra és az adomértékre vonatkozo eltér? szabalyok szerinti addztatas — Az
értékpapirok tartasanak id?tartamat figyelembe vev? addalap?csokkentés”

A C?662/18. és C?672/18. sz. egyesitett ligyekben,

az EUMSZ 267. cikk alapjan benyujtott el?zetes dontéshozatal iranti kérelmek targyaban,
amelyeket a Conseil d’Etat (Franciaorszag) a Birésaghoz 2018. oktober 23?4an, illetve 2018.
oktober 297én érkezett, 2018. oktdéber 12?i hatarozataival terjesztett el? az

AQ (C?662/18),

DN (C?672/18)

és

a Ministre de I’Action et des Comptes Publics

kozott folyamatban lev? eljarasokban,

A BIROSAG (nyolcadik tanacs),

tagjai: F. Biltgen tanacselnok, J. Malenovsky és C. G. Fernlund (el?add) birak,
f?tanacsnok: M. Szpunar,

hivatalvezet?: A. Calot Escobar,

tekintettel az irasbeli szakaszra,

figyelembe véve a kdvetkez?k altal el?terjesztett észrevételeket:

- AQ és DN képviseletében M. Bornhauser és N. Canetti avocats,

- a francia kormany képviseletében A. Alidiere, E. de Moustier és D. Colas, meghatalmazotti
min?ségben,

- az Eurdpai Bizottsag képviseletében W. Roels és N. Gossement, meghatalmazotti
min?ségben,

tekintettel a f?tanacsnok meghallgatasat kovet?en hozott hatarozatra, miszerint az tigy
elbirdlasara a f?tanicsnok inditvanya nélkil kertl sor,



meghozta a kovetkez?
iteletet

1 Az el?zetes dontéshozatal iranti kérelmek a killonbdz? tagallamok tarsasagainak
egyesullésére, szétvalasara, részleges szétvalasara, eszkdzatruhazasara és részesedéscseréjére,
valamint az SE?k vagy az SCE?k létesit? okirat szerinti székhelyének a tagallamok kozotti
athelyezésére alkalmazando6 addztatas k6zos rendszerér?l szo6lo, 2009. oktéber 19?1 2009/133/EK
tanécsi iranyelv (HL 2009. L 310., 34. 0.) 8. cikkének és a kulonb6z? tagallamok tarsasagainak
egyesullésére, szétvalasara, eszkdzatruhazasara és részesedéscseréjére alkalmazandé addztatas
koz6s rendszerér?l szolo, 1990. julius 23?i 90/434/EGK tanacsi iranyelv (HL 1990. L 225., 1. o.;
magyar nyelv? kilonkiadas 9. fejezet, 1. kotet, 142. 0.) 8. cikkének értelmezésére iranyul.

2 E kérelmeket az AQ (C?662/18. sz. Ugy) és a DN (C?672/18. sz. ugy), valamint az
adohatdsag kozott annak targyaban folyamatban 1év? jogvita keretében terjesztették el?, hogy az
utébbi az ezen iranyelvek 8. cikke alapjan halasztott ad6zas hatalya alatt &ll6 t?kenyereség és az
értékpapircsere?lgylet soran kapott értékpapirok atruhdzasa keretében elért t?kenyereség
megadoztatdsa soran megtagadta az el?bbiekkel szemben, hogy rajuk nézve a cseretigylet
targyat képez? értékpapirok megszerzésének id?pontjatél szamitott altalanos adékedvezményt
alkalmazzanak.

Jogi hattér
Az unios jog

3 Amint arra a 2009/133 iranyelv (1) preambulumbekezdése hivatkozik, ezen iranyelv
egyseéges szerkezetbe foglalta a 90/434 iranyelvet, mivel ez utobbit tobb alkalommal jelent?sen
modositottak.

4 A 2009/133 iranyelv (2)—(5) és (10) preambulumbekezdése Iényegében megegyezik a
90/434 iranyelv (1)—(4) és (8) preambulumbekezdésével. Ezenfelll az el?bbi irAnyelv 8. cikkének
(1), (4), (6) és (7) bekezdése lenyegében megegyezik az utdbbi irAnyelv 8. cikkének (1) és (2)
bekezdésével.

5 A 2009/133 iranyelv (2)—(5) és (10) preambulumbekezdése értelmében:

»(2) A KkUl6nb6z? tagallamok tarsasagait érint? egyesilésekre, szétvalasokra, részleges
szétvalasokra, eszkdzatruhazasokra és részesedéscserekre szilkség lehet a Kozosségen beldl
azon célbdl, hogy biztositsak a bels? piachak megfelel? feltételek megteremtését és ennek
megvaldsitdsa érdekében a bels? piac hatékony m?kodését. Nem kellene, hogy az ilyen
m?veleteket f?ként a tagallamok addiugyi rendelkezéseib?l szarmazo korlatozasok, hatranyok
vagy torzulasok akadalyozzak. E célbdl az ilyen m?veleteket érint?, a verseny szempontjabdl
semleges adoszabalyokrol kell rendelkezni, annak érdekében, hogy lehet?ve valjék a
véllalkozdsok szamara a bels? piac kbvetelményeihez val6 alkalmazkodas, termelékenységik
novelése és nemzetkozi szint? versenyképességuk javitasa.

(3) Az adolgyi rendelkezések hatranyosan érintik az ilyen m?veleteket az ugyanazon
tagallamok tarsasagainak m?veleteihez képest. Szikség van az ilyen hatranyok megszintetésére.



(4) Nem lehet ezt a célkit?zést a tagallamokban érvényben lév? rendszerek k6zdsségi szint?
kiterjesztésével megvaldsitani, ugyanis az ilyen rendszerek kdzotti kilonbségek a torzitasok
irAnyaba hatnak. Csak egy k6zds adérendszer képes kielégit? megoldast biztositani e
vonatkozasban.

(5) akdzos adorendszernek kertlnie kell az egyesulésekkel [...] kapcsolatos addkivetést,
mikdzben gondoskodnia kell ugyanakkor az atad6 vagy a megszerzett gazdasagi tarsasag szerint
illetékes allam pénzigyi érdekeinek védelmér?I.

[..]

(10) Az atvev? vagy a megszerz? tarsasag értekpapirjainak atadasa az atado tarsasag tagjai
(részvényesei) szamara dnmagaban nem eredményezheti az ilyen tagok (részvényesek)
adoztatasat.”

6 Az emlitett irdnyelv 2. cikkének e) pontja értelmében ,»részesedéscsere«: az a m?velet,
amellyel egy tarsasag egy masik tarsasdgban a szavazati jogok tébbségét biztosito részesedést
szerez”.

7 Ugyanezen iranyelv 8. cikke el?irja:

.(1)  Egyesllés, szétvalas vagy részesedéscsere esetén az atvev? vagy a megszerz? tarsasag
t?kéjét megtestesit? értékpapirok atruhazdsa az atado vagy a megszerzett tarsasag tagjara
(részvényesére) ez utdbbi tarsasag t?kéjét megtestesit? értékpapirokért cserében, 6nmagaban
nem eredményezheti az emlitett tag (részvényes) jovedelmének, nyereségéenek vagy
t?kenyereségének megadoztatasat.

[..]

(4) Az (1) és (3) bekezdést csak akkor kell alkalmazni, ha a tag (részvényes) az atvett
értékpapirokhoz nem rendel magasabb ad6zasi célra szolgalo értéket, mint amekkora a kicserélt
értékpapirok értéke volt kbzvetlenll az egyesulés, szétvalas vagy csere el?tt.

[..]

(6) Az (1), (2) és (3) bekezdés alkalmazasa nem akadalyozza a tagallamokat abban, hogy az
atvett értékpapirok kés?bbi atruhdzasabol szarmazd nyereséget ugyanugy megaddztassak, mint a
megszerzeés el?tt meglév? értékpapirok atruhazasabdl szarmazo nyereséget.

(7)  E cikk alkalmazéasaban az »addzasi célra szolgalo érték« az az érték, amelynek alapjan
barmely nyereséget vagy veszteséget a tarsasag tagjanak (részvényesének) jovedelmére,
nyereségére vagy t?kenyereségére vonatkozéan addzas céljara szamitananak ki.

[...I"

A francia jog

A nemzeti jogszabalyok

- A C?662/18. és C?672/18. sz. Ugyekre iranyadd nemzeti jogszabalyok

8 A code général des impodts?nak (altalanos adoétérvénykonyv, a tovabbiakban: CGI) a 2014.
évi koltségvetésr?l szolo, 2013. december 2971 2013-1278. sz. torvényb?l kdvetkez? véltozata
szerinti 150-0 D cikke, amelyet a 2013. januar 1?je utan szerzett nyereségekre kell alkalmazni,



kimondja:

Ao ]

A jelen cikk Ib. vagy Ic. bekezdésében szabalyozott feltételek szerint megallapitott
adokedvezmény esett?| fligg?en csokkenti az értékpapirok, a tarsasagokban fennalld
részesedések, az ezen részvényekhez vagy részedésekhez kapcsolddo jogok, e részvényeket
megtestesit? értékpapirok, a 150-0 A cikk 1. bekezdésében emlitett részesedések vagy jogok,
valamint az ugyanezen cikk Il. bekezdése 7., 7a. és 8. pontjanak utolso két alpontjaban, a 150-0 F
cikkben, a 163d C cikk Il. bekezdésének 1. pontjaban emlitett juttatasok visszterhes
atruhazasanak nettdé nyereséget.

[...]
1b. Az 1. pontban hivatkozott adékedvezmény:

a) a nettd nyereség vagy juttatas 50%?a, amennyiben a részvényeket, részesedéseket, jogokat
vagy értékpapirokat az atruhazas vagy juttatas id?pontjatdl szamitva legalabb két, legfeljebb nyolc
évig birtokoljak;

b)  anettd nyereség vagy juttatds 65%7?a, amennyiben a részvényeket, részesedéseket, jogokat
vagy értékpapirokat az atruhazas vagy juttatas id?pontjatél szamitva legalabb nyolc, évig
birtokoljak.”

9 A 2013-1278. sz. torvény 17. cikkének Ill. bekezdése a kovetkez?képpen rendelkezik:

LAz |. és 1l. bekezdést az |. bekezdés D. pontja 1. é€s 4. alpontjanak, F. pontja 2. alpontjanak
huszonharmadik és huszonnegyedik albekezdése, G. és H. pontjanak, K. pontja 1. alpontja b. és
c. albekezdésének, N. cikke 3. pontjanak, O., R. és W. cikkének, valamint a Il. bekezdés 2.
pontjanak kivételével, amelyek a 2014. januar 1?je utan szerzett nyereségekre alkalmazandok, a
2013. januar 1?je utan szerzett nyereségekre kell alkalmazni. Az M. és V. cikkeket nem kell
alkalmazni azon addalanyokra, akik szamara a 150-0 Da cikk ezen id?pontban hatalyos
valtozataban rogzitett halasztott addzast engedélyeztek.”

- A 662/18. sz. Ugyben iranyadd nemzeti jogszabalyok

10 A CGI 150-0 Bb cikke I. bekezdésének a 2012. évi modositott koltségvetésr?l szolo, 2012.
december 29?i 2012-1510. sz. térvény 18. cikke szerint megallapitott, a 2012. november 14. utan
szerzett t?kenyereségekre alkalmazando szévege a kovetkez?képpen rendelkezik:

»A 150-0 A cikkében meghatarozott értékpapirok, tarsasagi jogok és a hozzajuk kapcsol6dé
értékpapirok és jogok keretében kozvetlenll vagy kozvetit? személyen keresztil elért
t?kenyereségnek egy tarsasagi? vagy ezzel egyenérték? adé megfizetésére koteles tarsasagnal
tortén? megaddztatisat a jelen cikk Il. bekezdésében foglalt feltételek teljesiilése esetén el kell
halasztani. [...]"

11 A CGI 200 A cikkének a 2016. évi médositott kdltségvetésr?l sz6l6, 2016. december 297?i
2016-1918. sz. torvény 18. cikke szerint megallapitott szovege a kdvetkez?képpen rendelkezik:

ol

2. A 158. cikkben meghatarozott nettd 6sszjovedelem szamitasakor a 150-0 A cikkben
meghatarozott feltételekkel szerzett nettdé nyereséget kell figyelembe venni.



[..]

2b. a. A 150-0 Bb cikk I. bekezdésében emlitett t?kenyereség utan a két alabbi elem
aranyszamaval egyenl? mérték? ado fizetend?:

— aszamlalo egyfel?l azon ad6 6sszegének, amelyet az atadas évére vonatkozoan a 197. cikk
alapjan a jelen a. pont els? bekezdésében emlitett t?kenyereségek, valamint az ugyanezen 197.
cikk alapjan az atadas évére megallapitott adokoteles jévedelmek 6sszege utan fizetni kellett
volna, masfel?l pedig az emlitett 197. cikkben meghatarozott feltételekkel ugyanezen évre
vonatkoz6an megallapitott, fizetend? ado kilonbozetének felel meg;

— anevez? ajelen a. pont els? bekezdésében emlitett valamennyi t?kenyereségnek a jelen a.
pont masodik albekezdése szerint csokkentett 6sszege.

Az els? albekezdésében emlitett addkulcs meghatarozasa soran az ugyanezen els?
albekezdésben emlitett t?kenyereségeket adott esetben, kizardlag a 1500 D cikk 1. pontjdban
szerepl? addékedvezménnyel csokkenteni kell.

Ett?l eltér?en, a 2012. november 14. és 2012. december 31. k6z6tt atadassal szerzett
t?kenyereségekre vonatkozé addkulcsot a 2013. évi koltségvetésr?l szo6l6, 2012. december 297i
2012-15009. sz. torvény 10. cikke IV. bekezdése A. pontjanak megfelel?en kell meghatarozni.

[.]

12 A 2012-1509. sz. torvény 10. cikke IV. bekezdésének A. pontja értelmében a 150-0 Bb cikk
I. bekezdésében emlitett, 2012. november 14. és 2012. december 31. k6zo6tt atadassal szerzett
t?kenyereségek utan 24%7?0s mertek? atalanydsszeget, a 200 A cikk 2a. pontjanak ugyanezen
térvényb?l ered? valtozataban szabalyozott valamennyi feltétel teljeslilése esetén az ezen 2a.
pontban meghatarozott 19%7?0s mérték? atalanyosszeget kell fizetni.

13 A 2013-1278. sz. torvény 17. cikkének Ill. bekezdése értelmében a tartasi id?szakra jaré, a
CGI 150-0 D cikkének 1b. és 1c. pontjaban el?irt adokedvezményeket, amelyek az ugyanezen
térvénykonyv 15070 A cikkében meghatarozott feltételekkel szerzett €s a nettd 6sszjovedelemnek
a 200A. cikk 2. pontja szerinti progressziv jovedelemado6?tabla alapjan valo kiszamitasakor
figyelembe veend? netté nyereségekre vonatkoznak, a 2013. januar 1?je utan szerzett
nyereségekre kell alkalmazni.

- A 672/18. sz. Gigyben iranyad6 nemzeti jogszabalyok

14 A CGI 92 B cikke Il. bekezdésének a 2000. januar 1?je el?tt elért t?kenyereségre
alkalmazando valtozata a kdvetkez?képpen rendelkezik:

.1.  1992. januéar 1?jét?l, vagy pedig értékpapiroknak a tarsasagi ado hatélya ala tartozo
tarsasagnak tortén? atadasa esetén 1991. januar 1?jét?l nyilvanos ajanlattétel, egyesulés,
szétvalas vagy kozos alap valtozé t?kéj? befektetési tarsasag altali, hatalyos szabalyozasnak
megfelel? beolvasztasa, valamint értékpapir tarsasagi ado hatalya ala tartozé tarsasagnak tortén?
atadasa Utjan létrej6tt értékpapircsere soran elért t?kenyereségre vonatkozo6 adofizetési
kotelezettség elhalaszthat6 az értékpapirok cseréje soran kapott értékpapirok atruhazasanak vagy
felvasarlasanak id?pontjaig.”

15  E térvénykonyv 160 cikke Ib. bekezdésének a 2000. januar 1?je el?tt elért t?kenyereségre
alkalmazando valtozata a kdvetkez?képpen rendelkezik:



4. ,Az 1991. januar 1?jét kdvet?en egyesulés, szétvalas, illetve részesedés tarsasagi
adoalanynak tortén? atadasa atjan létrejott tarsasagi réeszesedéscsere soran realizalt
t?kenyereség megadodztatasa a 92B. cikk Il. bekezdésében foglalt feltételek szerint elhalaszthat6

[.].

16 Az emlitett térvénykdnyv 200 A cikke 2. bekezdésének a 2013. januar 1?jét kdvet?en
szerzett jovedelmekre alkalmazandé és a 2012-1509. sz. torvényb?l kdvetkez? szévege
értelmében a 150-0 A cikkben meghatéarozott feltételekkel szerzett netté nyereséget kell a
progressziv jovedelemado tabla szerinti nettdé dsszjovedelem szamitasakor figyelembe venni.

Addhatbséagi jogértelmezés

17 A Bulletin officiel des finances publiques?ben (Allamhaztartas hivatalos kdzlonye —
BOI?RPPM?PVBMI?20-20-10. szam — Adok) 2017. julius 24?én kbzzétett kbzigazgatasi
magyarazatok 130. §?a (a tovabbiakban: k6zigazgatasi magyarazatok 130. §?a) értelmében:

J---] [A] tartasi id?szakra jar6 adokedvezmeény nem alkalmazhat6 az atruhéazas, csere vagy atadas
utéan 2013. januar 1?je el?tt elért nettd nyereségekre, amelyek a CGl [...] 92B. cikke II.
bekezdésének, a 160. cikke Ib. bekezdésének és a 150 Ab cikkének 2000. januar 1?jét
megel?z?en hatalyos valtozatdban meghatarozott feltételek teljesilése esetén helyezhet?k
halasztott addfizetés hatalya ala [...].”

Az alapeljarasok és az el?zetes dontéshozatalra el?terjesztett kérdések

18 A C?662/18. sz. lgyet illet?en a Birdsag rendelkezésére allo iratokbol az kévetkezik, hogy
AQ 2012. december 147¢én részvénycsere?lgylet keretében egy francia jog ala tartozé
tarsasagban birtokolt értékpapirjait egy masik francia jog ala tartozo tarsasagra ruhazta at, ez
utobbi tarsasag értékpapirjaiért cserébe. AQ allaspontja szerint a megszerz? tarsasag e
részvénycsere?lgylettel nem szerezte meg a megszerzett tarsasag szavazati jogainak tobbségeét.
Ezen Ugylet soran a cserelgylettel érintett értékpapirok atruhazas id?pontjaban fennallo, ezen
értékpapirok vételaraval csokkentett értékének megfelel? t?kenyereség kertlt megallapitasra, és
azt halasztott addéfizetés hatalya ala helyezték. Mivel 2015?ben a csere fejében atvett értékpapirok
kés?bbi atruhazasa folytan megsz?nt e halasztott adofizetés, e t?kenyereség és a csere fejében
atvett értékpapirok atruhazasabdl ered? t?kenyereség utan adot vetettek ki.

19 Az addigazgatasi gyakorlattal 6sszhangban a kdzigazgatdsi magyarazatok 130. 8?a alapjan
a halasztott ad6zas hatalya alatt all6 t?kenyereség utan el?szor is a csere fejében atvett
értékpapirok atruhdzasanak évében érvényes adomeértéket vetettek ki, ugyanakkor anélkil, hogy e
tekintetben részesult volna a nemzeti szabélyozasban a 2013. januéar 1?je el?tt elért
t?kenyereségre el?irt tartasi id?szakra jaré adokedvezmény alkalmazasaban. Tovabbéa a csere
fejében atvett értékpapirok tartasi id?szakéara jaré6 adokedvezményt az atruhdzas, nem pedig az
atruhazott értékpapirok megszerzésének id?pontja figyelembevételével szamitottak ki. A Conseil
constitutionnel (alkotmanytanacs, Franciaorszag) egyik hatarozata alapjan az emlitett, halasztott
addzas hatalya alatt all6 t?kenyereség utan ezt kbvet?en a széban forgo értékpapirok
atruhazasakor hatalyos, vagyis a 2012?ben érvényes adomértéket vetettek ki.

20 A C?672/18. sz. Ugyet illet?en a Birésag rendelkezésére all6 iratokbdl az kovetkezik, hogy
DN két francia jog szerinti tarsasag 1998?as egyesilése soran az ezen egyesuléssel érintett
masik tarsasag ertékpapirjaibdl az értékpapirjaiért cserébe értékpapirokat vett at. Ennek
alkalmaval az atruhazott értékpapirokhoz kapcsolodoan t?kenyereség kerilt megallapitasra,
amely halasztott ad6zas hatalya alatt allt. 2016?ban a csere fejében atvett értékpapirok kés?bbi
atruhazasa folytan megsz?nt e halasztott addéfizetés. Ily modon e t?kenyereség é€s a csere fejében



atvett értékpapirok atruhazasabdl ered? t?kenyereség utan adot vetettek ki.

21 Az addigazgatasi gyakorlattal 6sszhangban a kézigazgatasi magyarazatok 130. §?a alapjan
a halasztott ad6zas hatalya alatt allo t?kenyereség utan a csere fejében atvett értékpapirok
atruhadzasanak éveében érvényes adomeértéket vetettek ki, ugyanakkor anélkil, hogy e tekintetben
alkalmaztak volna a nemzeti szabalyozasban a 2013. januar 1?je el?tt elért t?kenyereségre el?irt
tartasi id?szakra jar6 adokedvezményt. Tovabba a csere fejében atvett értékpapirok tartasi
id?szakéra jar6é adokedvezményt az atruhdzas, nem pedig az atruhazott értékpapirok
megszerzésének id?pontja figyelembevételével szamitottak ki.

22  Mivel ugy itélték meg, hogy azon addjogi banasmod, amelyet ezen 130. § eredményez, nem
egyeztethet? 6ssze sem a 2009/133 iranyelv céljaval, sem pedig annak 8. cikkével, AQ és DN
keresetet inditottak a Conseil d’Etat (allamtanacs) el?tt az emlitett 130. § megsemmisitése irant.
Allaspontjuk szerint ezen dsszeegyeztethetetlenség miatt, amennyiben hataron atnyulé helyzetre
vonatkoz6 jogvita mertil fel, az alapiigyben széban forgé nemzeti rendelkezések alkalmazasat
mell?zni kell. Ez forditott hatranyos megkulonboztetéshez vezet azon helyzetek rovasara, amelyek
— a felperesek helyzetéhez hasonldan — tisztan bels? helyzeteknek min?stlnek, ami ellentétes a
torvény el?tti egyenl?ség és az egyenl? kozteherviselés alkotmanyos elveivel.

23 A kérdést el?terjeszt? birGsag lényegében jelzi, hogy az el?tte folyamatban 1év? jogvita
elbiralasahoz az unios jognak, kilondsen a 2009/133 iranyelv 8. cikkének az értelmezésére van
szikség.

24 E korilmények kozott a Conseil d’Etat (allamtanacs) Ggy hatarozott, hogy a két alapuigyben
az eljarast felfliggeszti, és el?zetes dontéshozatal céljabdl mindkét tigyben a kévetkez?,
egymassal megegyez? kérdéseket terjeszti a Birdésag elé:

,1)  Ugy kell?e értelmezni a [2009/133] iranyelv 8. cikkének rendelkezéseit, hogy azok
akadalyat képezik annak, hogy a csere soran megszerzett értékpapirok atruhazasabdl szarmazo
t?kenyereség é€s a halasztott t?kenyereség az adbdalapra €s az adoémeértékre vonatkozo eltér?
szabalyok alapjan keruljon megaddéztatasra?

2) Ugyanezen rendelkezéseket kozelebbr?l ugy kell?e értelmezni, hogy azokkal ellentétes,
hogy az értékpapirok tartasa id?tartamanak a figyelembevételére szolgaldé adbalap?cstkkentést a
halasztott t?kenyereségre nem kell alkalmazni, tekintettel arra, hogy az ad6alapra vonatkozé ezen
szabdlyt e t?kenyereség keletkezésének id?pontjaban nem kellett alkalmazni, mig az atruhazasbdl
szarmazo t?kenyereségre az atruhazas id?pontjara, nem pedig a cserelgylet targyat képez?
értékpapirok megszerzésének id?pontjara tekintettel alkalmazni kell?”

25 A Bir6séag elnbke 2018. november 14?i végzésével elrendelte a C?662/18. és C?672/18. sz.
Ugy egyesitését az irdsbeli és a szbbeli szakasz lefolytatdsa és az itélet meghozatala céljabal.

Az el?zetes dontéshozatalra el?terjesztett kérdésekr?l

Az elfogadhatésagrol



26  Meg kell allapitani, hogy a Birdésag rendelkezésére allo iratokbdl az kovetkezik, hogy az
alapeljarasok targyat képez? tényallasok egy €s ugyanazon tagallamban, a jelen esetben a
Francia Koztarsasagban letelepedett tarsasagokat érint? tgyletekre vonatkoznak. Ezenfelll a
C?662/18. sz. ugyet illet?en AQ ramutatott arra, hogy az alapligyben széban forgé tgylet nem
min?sil a 2009/133 iranyelv értelmében vett részvénycsere?lgyletnek, mivel a megszerz?
tarsasag az emlitett tigylettel nem szerezte meg a megszerzett tarsasag szavazati jogainak
tébbségeét.

27  Valamennyi irasbeli észrevételt benyujté fél Iényegében arra hivatkozik, hogy az érintett
nemzeti szabalyozas az unios jog hatalya ala nem tartozé helyzetekre adott megoldasaiban
dsszhangban van az unids jog altal nydjtott megoldasokkal, és ugy vélik, hogy az el?zetes
dontéshozatalra el?terjesztett kérdések elfogadhatok.

28  Emlékeztetni kell arra, hogy a Birdsag elfogadhaténak itélte az el?zetes dontéshozatal iranti
kérelmeket azokban az esetekben, amikor az alapiigy tényallasa nem tartozott ugyan kozvetlen(l
az uniés jog hatalya ala, &m az unids jog rendelkezéseit a nemzeti jog alkalmazandéva tette,
amely jog a minden elemében egyetlen tagéllamra korlatozodé helyzetekre adott megoldasaira
nézve az unios jog altal nyujtott megoldasokhoz igazodott (2018. marcius 227?i Jacob és Lassus
itélet, C?327/16 és C?421/16, EU:C:2018:210, 33. pont, valamint az ott hivatkozott itélkezési
gyakorlat).

29  Ezenkivll a Birésag szintén elfogadhatonak itélte az ilyen el?zetes dontéshozatal iranti
kérelmeket azokban az esetekben, amelyekben az értelmezni kért unios jogi rendelkezés
alkalmazasara a nemzeti jog keretében a vonatkozé unios jogi rendelkezésben el?irttol eltér?
koralmények kozott kerdl sor (lasd ebben az értelemben: 2001. oktéber 11?i Adam itélet,
C?267/99, EU:C:2001:534, 27-29. pont; 2018. november 7?i C és A itélet, C?257/17,
EU:C:2018:876, 33. pont, valamint az ott hivatkozott itélkezési gyakorlat).

30 llyen esetekben ugyanis fenndll bizonyos, ahhoz f?z?d? unids érdek, hogy a kés?bbi eltér?
értelmezések megakadalyozasa érdekében egységesen értelmezzék az unids joghbdl vett
rendelkezéseket vagy fogalmakat, fiiggetlenul attél, hogy milyen kérilmények k6zott alkalmazzak
?ket (2018. méarcius 22?i Jacob és Lassus itélet, C?327/16 és C?421/16, EU:C:2018:210, 34.
pont, valamint az ott hivatkozott itélkezési gyakorlat; 2018. november 7?i C és A itélet, C?257/17,
EU:C:2018:876, 32. pont, valamint az ott hivatkozott itélkezési gyakorlat).

31 Ajelen ugyben el?szor is meg kell jegyezni, hogy az el?zetes dontéshozatalra el?terjesztett
kérdések unids jogi rendelkezések értelmezése vonatkoznak. M&sodszor a Birdsag
rendelkezésére allo iratokbdl az kdvetkezik, hogy az alapugyben alkalmazand6 nemzeti
szabalyozas, amelyet a 2009/133 iranyelvvel felvaltott 90/434 iranyelv végrehajtasa érdekében
fogadtak el, az alapligyben sz6ban forgéhoz hasonl6 helyzetekre adott megoldasok tekintetében
dsszhangban van az ezen iranyelvekben nyujtott megoldasokkal.

32  Ennélfogva meg kell allapitani, hogy az el?zetes dontéshozatalra el?terjesztett kérdések
elfogadhatoak.

Az Ggy érdemer?|



33  Mindenekel?tt meg kell jegyezni, hogy el?szér is az alaplgyben szdban forgo kérdések
kizardlag a 2009/133 iranyelvre vonatkoznak, amely felvaltotta a 90/434 iranyelvet. Ugyanakkor
mivel a C?672/18. sz. tigyben szbéban forgd egyesulésre az el?bbi iranyelv hatalybalépését
megel?z?en kerult sor, Ugy kell érteni, hogy a kérdést el?terjeszt? birésag kérdései arra
irAnyulnak, hogy a Bir6sag mind a 2009/113 iranyelvet, mind pedig a 90/434 iranyelvet értelmezze.

34  Masodszor, amint az a jelen itélet 3. és 4. pontjabdl kbvetkezik, e két iranyelv célja azonos,
€s a 2009/133 iranyelv jelen Gigyben relevans rendelkezései megegyeznek a 90/434 irdnyelv
rendelkezéseivel. Ennélfogva egyrészt a jelen gyben a 2009/113 irdnyelv 8. cikkének (1), (4), (6)
és (7) bekezdésére tortén? hivatkozasokat a 90/434 iranyelv 8. cikkének (1) bekezdésére és (2)
bekezdése els?, masodik és harmadik albekezdésére valo hivatkozasként kell érteni. Masrészt a
Bir6sdgnak az e két iranyelv valamelyikére vonatkoz¢ itélkezési gyakorlata a masik iranyelvre is
alkalmazando.

35 Harmadszor, az el?zetes dontéshozatalra utalé hatarozatbol az kovetkezik, hogy az
alaplgyben szoban forgé ad6zasi rendszer eredményeképpen a nemzeti jog altal el?irt
adomentesség a csere fejében atvett értékpapirok atruhdzasabol szarmazo t?kenyereségnek csak
egy hanyadara alkalmazando, és az az atruhazas id?pontjatdl, nem pedig a csereligylet targyat
képez? értékpapirok megszerzésének id?pontjatol szamitott tartasi id?szak vonatkozasaban
alkalmazando.

36  Ennélfogva meg kell allapitani, hogy kérdéseivel, amelyeket célszer? egyuttesen vizsgalni, a
kérdést el?terjeszt? birosag Iényegében arra var valaszt, hogy a 2009/133 iranyelv 8. cikkének (1)
€s (6) bekezdését, valamint a 90/434 iranyelv 8. cikkének (1) bekezdését és (2) bekezdése
masodik albekezdését agy kell?e értelmezni, hogy azok az értékpapircsere?lgylet soran
megkovetelik, hogy az értékpapirok tartasi id?szakanak figyelembevétele érdekében az
adomerték és az adokedvezmény alkalmazasa tekintetében ugyanazon adéjogi banasmaédot
alkalmazzéak az atruhazott értékpapirokhoz kapcsol6dé és halasztott ad6zas hatalya alatt allo
t?kenyereségre, valamint a csere fejében atvett értékpapirok atruhazasabdl szarmazo
t?kenyereségre, mint amelyet azon t?kenyereségre kellene alkalmazni, amely a csereligyletet
megel?z?en fenndllt értékpapirok atruhazasa soran keletkezett volna, ha ezen cseretigyletre nem
kerdlt volna sor.

37  Meg kell &llapitani, hogy a felek nem allitottdk az alaptigyben, hogy az érintett addalanyok a
csere fejében atvett értékpapirokhoz magasabb ,addzas céljara szolgalo értéket” rendeltek, mint
amellyel a csere fejében atvett értékpapirok kdzvetlenil az érintett csereligyleteket megel?z?en
rendelkeztek, vagy hogy ezen ad6zas céljara szolgalo érték nem a 2009/133 iranyelv 8. cikke (7)
bekezdésének megfelel?en kerult kiszdmitasra. Erre figyelemmel, amint az ez utébbi iranyelv 8.
cikkének (4) bekezdéséb?l kovetkezik, ezen iranyelv 8. cikkének (1) bekezdése alkalmazanddé
ezen ugyletekre.

38 A 2009/133iranyelv 8. cikkének (1) bekezdése értelmében egyesilés vagy
részesedéscsere esetén az atvev? vagy a megszerz? gazdasagi tarsasagot megtestesit?
ertékpapirok elosztasa az atadd vagy a megszerzett gazdasagi tarsasag tagjai (részvényesei)
szamara ez utdbbi tarsasag t?kéjét megtestesit? értékpapirokért cserében, 6nmagaban nem
adhat okot a tagok (részvényesek) jovedelmének, nyereségének vagy t?kenyereségének barmely
cimen tortén? megadoztatasara.



39 Ezeniranyelv 8. cikkének (6) bekezdése ugyanakkor el?irja, hogy az (1) bekezdés
alkalmazasa nem akadalyozhatja a tagallamokat abban, hogy az atvett értékpapirok kés?bbi
atadasabol keletkez? hasznot ugyanugy megaddztassak, mint a megszerzés el?tt meglév?
értékpapirok atruhazasabdél szarmazoé hasznot.

40 A Bir6sag e tekintetben korabban mar kimondta, hogy jéllehet annak el?irasaval, hogy
maga az értékpapircsere?lgylet nem vezethet az ezen tgyletb?l ered? t?kenyereség
megadoztatdsahoz, az emlitett iranyelv 8. cikkének (1) bekezdése biztositja az ilyen tgylet
adosemlegességét, ezen addésemlegesség mindazonaltal nem foglalja magaban az ilyen
t?kenyereségnek az adoztatasi joghatoésaggal rendelkez? tagallamok altal tortén?
megaddztatidsat, hanem csak annak megallapitasét tiltja meg, hogy e cseretigylet min?suljén az
adoztatando tényallasnak (lasd ebben az értelemben: 2018. marcius 227?i Jacob és Lassus itélet,
C?327/16 és C?421/16, EU:C:2018:210, 50. pont, valamint az ott hivatkozott itélkezési gyakorlat).

41  Ezen tulmen?en a Bir6sag pontositotta, hogy mivel a 2009/133 iranyelv nem tartalmaz a 8.
cikkének végrehajtasahoz megfelel? addintézkedésekre vonatkozo rendelkezéseket, a tagallamok
az uniés jog tiszteletben tartdsaval bizonyos mozgastérrel rendelkeznek ezen végrehajtast illet?en
(lasd ebben az értelemben: 2018. marcius 22?i Jacob és Lassus itélet, C?327/16 és C?421/16,
EU:C:2018:210, 51. és 52. pont, valamint az ott hivatkozott itélkezési gyakorlat).

42  Ebben az 6sszefliggésben a Birdsag mar elismerte, hogy az olyan intézkedés, amely az
ertékpapircsere?igyletb?! ered? t?kenyereség megallapitasara és ezen t?kenyereség
adoztatando tényallasanak az e halasztott ad6zast megsziintet? esemény bekdvetkeztének évéig
val6 elhalasztasara iranyul, kizarolag olyan ,technikanak” min?sul, amely a tagallamok addztatasi
joghatésaga, ebb?l kbvetkez?en pedig pénzigyi érdekeik védelmének a lehet?ve tétele mellett a
2009/133 irdnyelv 8. cikke (6) bekezdésének megfelel?en tiszteletben tartja az ezen iranyelv 8.
cikkének (1) bekezdésében rogzitett adésemlegesség elvét, amennyiben az
értékpapircsere?lgylet 6nmagaban nem vezet az emlitett t?kenyereség adoztatdsahoz (lasd
ebben az értelemben: 2018. marcius 22?i Jacob és Lassus itélet, C?327/16 és C?421/16,
EU:C:2018:210, 54. és 55. pont).

43  Mérpedig az atruhazott értékpapirokhoz kapcsolédé t?kenyereség megaddztatasanak
alapjaul szolgalo tényallas elhalasztdsa sziikségszer?en maga utan vonja azt, hogy ezen
t?kenyereség megaddztatdsa koveti ezen adoztatando tényallas megvalosuldsanak, a jelen
tgyben a csere fejében atvett értékpapirok kés?bbi &truhazasanak id?pontjaban hatalyos
adojogszabdlyokat és adomértéket. Ebb?l kdvetkez?en jbllehet ezen id?pontban az érintett
adojogszabdlyok az értékpapirok tartasi id?tartamara vonatkozé addékedvezmény rendszerét irjak
el?, a halasztott ad6zas hatalya alatt allé t?kenyereség tekintetében szintén ugyanolyan feltételek
mellett kell biztositani az ilyen adomentességi rendszert, mint amelyet azon t?kenyereségre
kellene alkalmazni, amely a csereligyletet megel?z?en fenndllt értékpapirok atruhazésa soran
keletkezett volna, ha e cserelgyletre nem kerult volna sor.

44  Ugyanis minden mas intézkedés meghaladna az atruhazott értékpapirokhoz kapcsolodo, az
ertékpapircsere?iigylet soran az ez utébbibdl ered? t?kenyereség egyszer? megallapitasat, és
ténylegesen kedvez?tlen addjogi kovetkezményekkel jarhat ezen t?kenyereség megadoztatasa
tekintetében azon id?pontban, amikor annak addztatando tényallasa megvalésul, a jelen Ggyben a
csere fejében atvett értékpapirok kés?bbi atruhazasa id?pontjaban, ami ellentétes a 2009/133
iranyelv 8. cikkének (1) bekezdésében el?irt adésemlegesség elvével.

45  Ami a csere fejében atvett értékpapirokhoz kapcsolodo t?kenyereséget illeti, amint az a
2009/133 irdnyelv 8. cikkének (6) bekezdéséb?l kdvetkezik, ezen értékpapirokat egyszer?en a
csereugyletet megel?z?en fennallt értékpapirokra cserélték. Ennélfogva az értékpapircseréb?|



szarmazo0 és halasztott ad6zas hatalya alatt all6 t?kenyereségre, valamint a csere fejében atvett
ertékpapirok atrunhazasaboél szarmazo t?kenyereségre ugyanazon adojogi banasmod és
kulondsen ugyanazon adokedvezmény alkalmazandd, mint amelyet azon t?kenyereségre kellene
alkalmazni, amely a cseretigyletet megel?z?en fennallt értékpapirok atruhdzasa soran keletkezett
volna, ha ezen cserelgyletre nem kerult volna sor.

46  Atagallamok pénzugyi érdekeinek védelmére iranyuld cél nem vonja kétségbe ezt az
értékelést. Ezen érdekek ugyanis, amint az a 2009/133 iranyelv 8. cikkének (6) bekezdéséb?!
kovetkezik, olyan ado kivetésére korlatozodnak, amelynek 6sszege megfelel azon ado
0sszegének, amelyre a tagallamok akkor lettek volna jogosultak, ha az értékpapircsere?lgyletre
nem kerult volna sor.

47 A fenti megfontolasok 0sszességére tekintettel az el?terjesztett kérdésekre azt a valaszt kell
adni, hogy a 2009/133 iranyelv 8. cikkének (1) és (6) bekezdését, valamint a 90/434 iranyelv 8.
cikkének (1) bekezdését és (2) bekezdése masodik albekezdését ugy kell értelmezni, hogy azok
az értékpapircsere?igylet soran megkovetelik, hogy az értékpapirok tartasi id?szakanak
figyelembevétele érdekében az adémérték és az adokedvezmény alkalmazasa tekintetében
ugyanazon adojogi bAndsmaodot alkalmazzak az atruhazott értékpapirokhoz kapcsolédoé és
halasztott ad6zas hatalya alatt all6 t?kenyereségre, valamint a csere fejében atvett értékpapirok
atruhadzasabol szarmazo t?kenyereségre, mint amelyet azon t?kenyereseégre kellene alkalmazni,
amely a csereligyletet megel?z?en fennallt értékpapirok atruhazasa soran keletkezett volna, ha
ezen cserelgyletre nem kertlt volna sor.

A koltségekr?l

48  Mivel ez az eljaras az alapeljarasban részt vev? felek szamara a kérdést el?terjeszt?
birésag el?tt folyamatban 1év? eljaras egy szakaszat képezi, ez a birésag dont a koltségekr?l. Az
észrevételeknek a Birdsag elé terjesztésével kapcsolatban felmerult koltségek, az emlitett felek
koltségeinek kivételével, nem térithet?k meg.

A fenti indokok alapjan a Bir6sag (nyolcadik tanacs) a kévetkez?képpen hatarozott:

A kulonb6z? tagallamok tarsasagainak egyesulésére, szétvalasara, részleges szétvalasara,
eszkdzatruhazaséara és részesedéscseréjére, valamint az SE?k vagy az SCE?k létesit?
okirat szerinti székhelyének a tagéllamok k6zo6tti athelyezésére alkalmazando adoztatas
kdzos rendszerér?l sz616, 2009. oktdber 19?i 2009/133/EK tanacsi iranyelv 8. cikkének (1) és
(6) bekezdését, valamint a kiilébnb6z? tagéllamok tarsasagainak egyesulésére, szétvalasara,
eszkOzatruhazasara és részesedéscseréjére alkalmazandé adéztatas k6zés rendszerér?|
sz016, 1990. julius 237?i 90/434/EGK tanécsi iranyelv 8. cikkének (1) bekezdését és (2)
bekezdése masodik albekezdését ugy kell értelmezni, hogy azok az értékpapircsere?
tgylet soran megkovetelik, hogy az értékpapirok tartasi id?szakanak figyelembevétele
érdekében az adomérték és az adékedvezmény alkalmazésa tekintetében ugyanazon
adéjogi banasmaddot alkalmazzak az atruhazott értékpapirokhoz kapcsol6dé és halasztott
adbzas hatalya alatt allo t?kenyereségre, valamint a csere fejében atvett értékpapirok
atruhazasabol szarmazoé t?kenyereségre, mint amelyet azon t?kenyereségre kellene
alkalmazni, amely a csereligyletet megel?z?en fennallt értékpapirok atruhazasa soran
keletkezett volna, ha ezen csereligyletre nem kerilt volna sor.

Alairasok

* Az eljaras nyelve: francia.



